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Styrets arsberetning for 2014

Endringer, muligheter og veivalg

| 2014 gjennomfgrte styret og ledelsen en bredt sam-
mensatt strategiprosess. Noen konklusjoner er apenbare,
andre mer sammensatte. Uansett er styret og ledelsen
inneforstatt med at store endringer vil sla inn over oss.
Styret og ledelsen mener at konsernet er godt rustet og
forberedt til 8 handtere effektene av endringene. Vart fo-
kus pa steget foran gir oss en sterk motivasjon til & se
fremover og kontinuerlig se etter morgendagens lgs-
ninger, og hvordan vi kan utvikle oss for a sikre en best
mulig leveranse og opplevelse hos kundene vare. Det er
sannsynlig at vii var sgken etter ny kompetanse, |@s-
ninger og mater a sikre gode kundeleveranser aldri nar
helt frem, blir helt ferdig eller blir helt forngyde. Arsa-
kene er apenbare, rammebetingelser og forutsetninger
endrer seg og da ma organisasjonen endre seg ogsa. Sty-
ret og ledelsen i Fredrikstad Energi tror dette vil veere en
kontinuerlig tilstand og derfor har vi innrettet organisa-
sjonen og vare leveranser pa endring.

| 2014 fikk vi noen bekreftelser pa at vi har lykkes pa en-
kelte omrader og at vi har et stykke igjen pa andre omra-
der, fgr vi nar de oppsatte mal. Det er hyggelig a konsta-
tere at vare virksomheter leverer gode operasjonelle re-
sultater og at vi taler sammenligning med andre aktgrer i
energibransjen. Styret og ledelsen tror dette er et godt ut-
gangspunkt for & posisjonere seg i forhold til en ventet re-
organisering og konsolidering i bransjen.

Imidlertid er vi ydmyke overfor oppnadde resultater i for-
retningsomrade nett. Svake arsresultater i vare nettselsk-
aper er uansett rammevilkarenes pavirkning, ikke hyggelig.
Det er en vedvarende utfordring a finne den optimale ba-
lansen mellom gode kundeleveranser, fornuftig reinveste-
ringspolitikk og god operasjonell drift kombinert med en
robust og fleksibel finansiell stilling som gjgr at alle vare
interessenter er forngyde. Vi naermer oss, men vi er pa
ingen mate i mal.

Vi kan vise til en god gkonomisk utvikling i alle vare gvrige
forretningsomrader, ogsa i var felleskontrollerte virksom-
het (montasjevirksomheten) og i vare tilknyttede selska-
per. Det betyr ikke at det ikke finnes noe forbedringspo-
tensiale, men det betyr at vi innenfor de gvrige forret-
ningsomradene i 2014 fikk til en bedre balanse mellom de
ulike interessentene. Vi ser imidlertid at forretningsomra-
dene Kraftsalg, omdefinert til forretningsomrade Marked i
2015, star overfor store utfordringer med hensyn til stgr-
relsen pa virksomheten, bade med hensyn til antall kunder
og i forhold til produktbredde. Innenfor forretningsom-
rade MAFI vil vi sannsynligvis merke endringen i framtidige
rammevilkar sterkest. Vart mottrekk til det vil blant annet
besta i a utvikle nye tjenesteomrader. For tiden ser vi naer-
mere pa en rekke alternativer, bade alene og i samarbeid
med andre.

| et helhetsbilde ved inngangen til 2015 er det endring og
utvikling som star i sentrum for vart fokus. Det far ikke ga
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pa bekostning av vart sterke fokus pa Ignnsom drift i alle
forretningsomrader, da vi tror det er fullt mulig a8 ha to tan-
ker i hodet pa en gang og som det er mulig Igpende a ba-
lansere.

Bade styret og ledelsen takker alle ansatte for arbeidet
som er gjort i 2014 og for at dere har takket ja til 3 bli med
pa den utfordrende kursen som konsernledelsen i samar-
beidet med styret har utformet for fremtiden.

Virksomhetens art og tilholdssted

Morselskapet og konsernledelsen har kontoradresse i
Fredrikstad sammen med datterselskapene Fredrikstad
EnergiNett AS, FEAS Bredband AS, Fredrikstad Energi Eien-
dom AS og MAIK AS. Energi 1 Follo & Rgyken AS og Follo
Energi AS (navnendring fra Energi 1 Kraftsalg Follo AS i
2014) har sine kontorer pa Vinterbro i As kommune. Askgy
Energi AS og Askgy Energi Kraftsalg AS har sine kontorer i
Kleppestp pa Askgy i Hordaland.

Nettpartner Holding AS med kontoradresse pa Vinterbro i
As kommune, handteres pa bakgrunn av inngatt aksjoneer-
avtale som en felleskontrollert virksomhet

Fredrikstad Energi AS er ogsa betydelig eier i bydelutvik-
lingsselskapet Vaerste AS med vel 29 %, Fredrikstad Fjern-
varme AS med 32,5 % og Norsk Engk & Energi AS, radgi-
vende ingenigrfirma innenfor fornybar energi og energi-
gkonomisering, med 26 %. Selskapene har hovedkontor i
henholdsvis Fredrikstad og Drammen (Norsk Engk &
Energi AS). Alle tre selskaper regnskapsfgres som tilknyt-
tede selskaper.

Fortsatt drift

Styret har ved avleggelsen av regnskapet for morselskapet
lagt til grunn at forutsetningene om fortsatt drift er til-
stede. Styret har ved vurderingen vektlagt den reelle ver-
dien av selskapets eiendeler og rettigheter og sammen-
holdt disse med selskapets gjeldsposter og forpliktelser. |
tillegg har styret gjort en vurdering av datterselskapenes
vesentligste rammevilkar. Styret mener at datterselskape-
nes tilpasning til rammevilkarene er gjennomfgrt pa en
mate som vil bidra til 3 gke verdien pa datterselskapene.

Selskapets og konsernets utsikter

Fredrikstad Energi har nylig revurdert konsernets strategi.
Strategien bygger pa at bransjens rammevilkar vil endres
vesentlig pa flere omrader i den kommende fem ars peri-
ode, hvor innfgring av automatisk maleravlesning (AMS)
fra 1.1.2019, felles El-hub varen 2017, leverandgrsentrisk
markedsmodell og et funksjonelt og operasjonelt skille
mellom monopolregulert og markedsutsatt virksomhet
mot 2020 er de meste sentrale endringene.



Pa bakgrunn av analyser og vurderinger som er gjort av le-
delsen har styret besluttet at Fredrikstad Energis strategi
skal ha som mal & fortsette & utvikle posisjonen: Steget
foran, dernest & spke a ta en aktiv posisjon i den forven-
tede konsolideringen som vil finne sted i energibransjen.
Styret har ogsa pekt pa posisjonen som bransjens mest
kundeorienterte konsern som en klar ambisjon a strekk
seg mot.

Som en av flere handlinger for a legge til rette for gjen-
nomfgring av den nye strategien har Fredrikstad Energi for
regnskapsaret 2014 gatt over til @ benytte IFRS som kon-
sernets regnskapsprinsipper.

Den nye strategien innebaerer at Fredrikstad Energi vil fo-
kusere sterkere pa kundenzer virksomhet knyttet til ener-
gisektoren. Dette vil pavirke bade hva vi tilbyr til kunder og
ikke minst maten vi tilbyr vare tjenester pa og all var kom-
munikasjon med var naveerende og potensielle nye kun-
der. Som et ledd i den nye strategien er det vinteren
2014/2015 foretatt en strukturert analyse av roller/stil-
linger i konsernets ledelse. Pa bakgrunn av analysen er det
foretatt en del endringer og tilpasninger i bade roller og
stillinger for a styrke ledelsens samlede kompetanse og
handlekraft, spesielt innenfor omradene; marked, utvik-
ling og finans.

Mer enn noensinne vil utvikling av organisasjonen og men-
neskene i organisasjonen vil vaere den mest betydelige
verdiutvikleren i Fredrikstad Energi-konsernet. For ytterli-
gere a styrke dette arbeidet er det vedtatt a ansette ny HR-
ansvarlig.

Like fullt er det fortsatt slik at Fredrikstad Energi fgrst og
fremst er en infrastruktureier og da er ogsa var evne til &
foreta tidsmessige riktige investeringer i nettvirksomheten
og ta ut synergier pa tvers av de ulike forretningsomra-
dene viktige faktorer. En fortsatt styrking av det flerfaglige
kompetansemiljg og enda sterkere fokus pa samhandling
pa tvers av konsernets virksomheter og fagmiljger samt le-
derutvikling vil derfor prioriteres.

Til tross for at store endringer kommer vil vi fortsette a fo-
kusere pa kontinuerlig maling og evaluering av gjennom-
forte oppgaver. Fa andre aktiviteter bidrar bedre til a finne
forbedringspotensialer. | konsernet er samhandling mel-
lom alle involverte parter ved gjennomfgring av endrings-
prosesser viktig for @ kunne na vare mal. Dette gjgr oss
godt forberedt til & foreta endringer, uansett om dette
skyldes endringer i generelle rammevilkar, i markedsfor-
hold eller myndighetsbestemte forhold.

Konsernets ulike forretningsomrader er: Nett, Marked og
Mafi-tjenester. For forretningsomrade Nett vil tilpasning
til nye myndighetsforskrifter innen AMS sammen med ut-
fordringer knyttet til & utvikle gode driftssystemer og fa pa
plass gode og tilpassede beslutningsmodeller for gjen-
nomfgring av reinvesteringer utgjgre de stgrste utford-
ringene i tiden som kommer. Forretningsomrade Marked
vil utgjgre kjernen i konsernets videre satsning pa ned-
stremsaktiviteter. | fgrste rekke vil vi prioritere a utvikle en
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kundeorientert organisasjon hvor fokus vil ligge pa kunde-
kommunikasjon og utvikling av kundenytteprodukter og -
tjenester. Var videre satsing pa tjenestesalg vil i all hoved-
sak fokuseres gjennom det heleide datterselskapet MAIK
AS, men ogsa gjennom vart eierskap i Nettpartner Holding
AS vil vi kunne utgve en vesentlig pavirkning til markedets
videre utvikling.

Utviklingen i innenlandske forhold, herunder den innen-
landske gkonomien og NVEs krav til bransjens ulike aktgrer
vil ha st@rst pavirkning pa konsernets totale virksomhet pa
kort sikt. | tillegg vil ogsa lokale forhold i det enkelte kon-
sesjonsomrade (forretningsomrade Nett) og utvalgte mar-
kedsomrader (elentreprengrvirksomheten) ha sterk pa-
virkning pa forretningsomradenes tilpasningsmuligheter.
Faktorer som investeringsvilje innenfor naeringsbygg og
bolig og inflasjonskomponenter som Ignnsvekst og rente-
endringer vil ha stgrst betydning for konsernets gkono-
miske utvikling. Konsernledelsen og styret forventer et
fortsatt lavt renteniva, noe avtagende forbruksvilje, men
en fortsatt sterk investeringstakt i energibransjen i tiden
fremover. Vitror pa en svakere veksttakti 2015 enni 2014.

Personale

Ved utgangen av 2014 var det 100 (101) fast ansatte i FEAS
konsernet, fordelt pa 12 (12) i morselskap og med 88 (89)
i datterselskaper.

Gjennomsnittsalderen i konsernet ved utgangen av 2014
var 49,26 ar, tilsvarende ved utgangen av 2013 var
49,313r.

Sykefraveaeret i konsernet var pa 976 (733) sykefravaersda-
geri2014. Det tilsvarer 4,19 % (3,14 %). Tilsvarende i mor-
selskapet var det 78 (146) sykefravaersdager, noe som til-
svarer 2,9 % (5,6 %) sykefravaer i 2014.

Oppfelging av langtidssykemeldte er noe av det som prio-
riteres hgyest. Alle selskapene i konsernet har fokus pa
godt arbeidsmiljg og a holde sykefravaeret nede, herunder
har samtlige datterselskaper inngatt avtaler om et mer ink-
luderende arbeidsliv.

Det rapporteres Igpende til selskapsledelser og styrer om
bade sykefraveer og ugnskede hendelser. FEAS-konsernet
har null-toleranse for el-ulykker. En el-ulykke defineres
som en ulykke med strgmgjennomgang. | 2014 var det
ingen el-ulykker (1i2013) i konsernet.

Arbeidsmiljg

Arbeidsmiljget i konsernet vurderes av ansatte som meget
godt. Arbeidsmiljpet males arlig gjennom en personaltil-
fredshetsundersgkelse og denne fglges opp med hand-
lings- og tiltaksplaner for forbedringer lokalt i samtlige
konsernselskaper.

Samarbeidet med de ansattes organisasjoner og bedrifts-
helsetjenesten har vaert konstruktivt og godt gjennom
hele dret. Ulike mgteplasser med ansatte, sa som allmgter
og arbeidsgrupper, hvor representanter for ansatte og



konsernledelsen diskuterer saker med stor viktighet for
FEAS-konsernet, sikrer sammen med intranettet og tett
kontakt gjennom det daglige virke, gode arenaer for a dis-
kutere forhold som er viktig for ansatte og FEAS-konser-
nets ulike virksomheter.

Likestilling

Av konsernets 100 (101) ansatte i 2014 er det 34 (32) kvin-
ner totalt, noe som tilsvarer 34,0 % (34 %) kvinneandel.
Tilsvarende i morselskapet er det 5 (5) kvinner av 12 (12)
ansatte, noe som utgjgr en kvinneandel pa 41,7 % (41,7
%).

Konsernet er positive til & ansette kvinner ved nyrekrutte-
ring. Konsernets personalpolitikk anses a veaere kjgnnsngy-
tral pa alle omrader. Kvinner og menn har like muligheter
for a kvalifisere seg til alle typer oppgaver, og avanse-
mentsmulighetene er de samme. Lgnn reflekterer den en-
keltes ansvarsomrade og kvalifikasjoner. Etter var oppfat-
ning er likestillingsspgrsmal tilfredsstillende ivaretatt, og
det er ikke iverksatt eller planlagt konkrete tiltak innenfor
dette omradet. Det er ikke mottatt tilbakemeldinger, ver-
ken fra kvinner eller menn, via personaltilfredshetsunder-
sgkelse eller giennom medarbeidersamtaler pa at noen
opplever konsernets personalpolitikk som kjgnnsdiskrimi-
nerende. Det er 2 (1) kvinner i konsernledelsen i FEAS av
totalt 6 (6) medlemmer. Det er 2 (1) kvinnelige styremed-
lem i Fredrikstad Energis styre. | datterselskapenes styrer
er det 1 (1) kvinnelige styremedlemmer av totalt 24 (24)
styremedlemmer.

Miljgrapportering

Morselskapet driver ikke virksomhet som pavirker det ytre
milj@, og miljgrisikoen ved konsernets aktiviteter vurderes
som lav. Morselskap og alle datterselskaper ble Miljgfyr-
tarnsertifisert i perioden 2011 til 2013.

Selskapene i konsernet fglger de retningslinjer som finnes
med hensyn til fijerning av miljgfarlig avfall og forurenser
ikke det ytre miljp. Det er etablert ordninger for kildesor-
tering. Herunder har selskapene etablert rutiner for inn-
samling og lagring av miljgfarlige master, og har egne ruti-
ner for oppbevaring av transformatorolje og andre kjemi-
kaler.

Diskriminering og tilgjengelighet
Vi mener at konsernet ikke gjgr forskjell pa ansatte, eller
ved ansettelser av personer pa grunnlag av etnisk, nasjonal
opprinnelse, avstamming, hudfarge, sprak, religion eller
livssyn. Konsernet har ansatt personer med annen etnisk
bakgrunn som er god integrert.

For ansatte i konsernet som har eller har fatt en nedsatt
funksjonsevne er det i samarbeid med NAV og bedriftshel-
setjenesten gjennomfgrt flere tiltak for a tilpasse arbeids-
plassene eller arbeidsoppgavene i selskapene. Nar det
gjelder tilgjengelighet for funksjonshemmede til vare kon-
torer, har alle lokasjoner installert heis.
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Vi arbeider malrettet med forebyggende tiltak mot trakas-
sering og mobbing pa arbeidsplassen og har uttalt null-to-
leranse for mobbing.

Det gjennomfg@res hvert ar en personaltilfredshetsunder-
sgkelse hvor diskriminering og mobbing ogsa er temaer.
Svarene fra undersgkelsen gir ingen signaler pa at diskri-
minering og mobbing utgjgr et problem i konsernet. Sva-
rene fra undersgkelsen danner grunnlag for lokale hand-
lings- og tiltaksplaner i de respektive selskaper.

Finansiell risiko

Markedsrisiko

Forretningsomrade Marked er eksponert for risiko for re-
dusert inntjening ved endringer i kraftpriser. En gkning i
markedspris ved innkjgp av kraft, kan gi redusert inntje-
ning pa grunn av tidsforsinkelse ved a gjennomfgre prisgk-
ning mot kundene.

Forretningsomrade Nett er et naturlig monopol og i bety-
delig grad knyttet til offentlig regulering. Dagens nettregu-
leringsregime er lite forutsigbart i forhold til fremtidige
inntektsrammer og fremtidig avkastning pa investeringer i
nettet.

For forretningsomrade Mafi og elentreprengrinveste-
ringen er personalkostnader en vesentlig kostnadspost.
Lgnnsutvikling vil derfor pavirke virksomhetens Ignnsom-
het og konkurranseevne. En stor andel av virksomheten er
knyttet til relativt fa kunder. Et bortfall av vesentlige kun-
der innebzerer derfor en gkonomisk risiko.

Alle innlan er tatt opp i morselskapet, og disse er ekspo-
nert for endringer i rentenivaet da deler av gjelden er gjort
i flytende rente. Denne risikoen er sgkt redusert ved ba-
lansert styring mellom fast og flytende rente.

Konsernet er ikke eksponert direkte for valutarisiko.

Kredittrisiko

Konsernets kredittrisiko anses som relativt lav, da kunde-
fordringer i forretningsomradene Marked og Nett i hoved-
sak utgjgres av en stor kundemasse med mindre utesta-
ende belgp pr. kunde. Nar det gjelder forretningsomrade
Mafi og elentreprengrvirksomheten, bestar kundemassen
i stgrre grad av noen vesentlige kunder. Dette er imidlertid
i stor grad knyttet til kunder i nettbransjen, og tapsrisiko
knyttet til disse er lav. Historisk har det veert ubetydelige
tap pa kundefordringer. Pr 31.12.2014 er 4,1 mill. (4,7
mill.) av kundemassen som er eldre enn 60 dager.

Likviditetsrisiko

Konsernet har en tilfredsstillende likviditetssituasjon ved
arsskiftet med kontantbeholdning pa 28,5 mill., samt ube-
nyttede trekkrettigheter pa 325 mill. De ulike virksomhe-
ter har forskjellige likviditetsbehov gjennom aret. Risikoen
relatert til disse virksomhetene kontrolleres og styres gjen-
nom en konsernkontoordning i konsernet.



Av konsernets opplaning er 800 mill. i obligasjonsmarke-
det og 100 mill. i sertifikatmarkedet. Totalt er den kommi-
terte trekkfasiliteten pa 325 mill.,, som reduserer konser-
nets likviditetsrisiko. Det er knyttet lanecovenants til kon-
sernets innlan og trekkfasiliteter. Konsernet bryter ingen
av disse kravene pr. 31.12.2014.

Redegjgrelse for arsregnskapet

Morselskapets regnskap er utarbeidet i samsvar med
NGAAP, mens konsernregnskapet er utarbeidet i samsvar
med IFRS.

Resultatregnskapet

Morselskapet

Omsetningen utgjorde i 2014 39,5 mill. som er hgyere enn
i 2013 (34,2 mill.). Selskapet oppnadde et driftsresultat pa
-5,5 mill., som er vel 0,5 mill. bedre enn i 2013 (-6,1 mill.).

Finansnettoen utgjorde -7,0 mill., som er vel 26 mill. sva-
kere enni 2013 (18,9 mill.).

Dette gir et arsresultat fgr skatt pa -12,6 mill., som er 25,3
mill. svakere enn i 2013 (12,8 mill.).

Konsernet

Salgsinntektene i 2014 utgjorde 697 mill., hvilket er 61
mill. lavere enn i 2013 (759 mill.). Nedgangen er hovedsa-
kelig reduserte inntektsrammer og lavere kraftpriser i
2014. Driftsresultat pa 144,7 mill. utgjer en reduksjon pa
25,3 mill. fra 2013 (170,0 mill.) Nettvirksomheten pavirkes
spesielt av det lave rentenivaet, men ogsa at bransjen un-
der ett i 2012 (pavirker inntektsrammer i 2014) hadde et
relativt lavt kostnadsniva.

Netto finanskostnader i 2014 endte pa -123,0 mill. som er
84,8 mill. svakere enn i 2013 (-38,4 mill.). | all hovedsak er
endringen knyttet til endret markedsverdi pa portefgljen
av renteswapper (resultateffekt pa 86,0 mill). 1 2013 kunne
vi inntektsfgre 18,5 mill., mens vi i 2014 pa den samme
portefglien matte kostnadsfgre 67,5 mill. Resultat fra fel-
leskontrollert virksomhet og tilknyttede selskaper har bed-
ret seg fra 26,7 mill. til 38,8 mill. i 2014.

Samlet gir dette et resultat fgr skatt pa 60,4 mill., som er
97,9 mill. svakere enn i 2013 (158,3 mill.).

Kontantstrgmoppstillingen

Likviditetseffekt fra driften i konsernet utgjgr 159 mill.,
som er 44 mill. svakere enn i 2013. Dette skyldes svekket
inntjening i forretningsomrade Nett samt reduksjon i kon-
sernets samlede arbeidskapital.

Totalt ble det brukt 136 mill. pa investeringer, hvorav vel
131 millioner pa investeringer i nettdriftsmidler. | tillegg
har vi ytt 36 millioner i lan til det felleskontrollerte selska-
pet Nettpartner Holding AS i tilknytning til et oppkj@p.
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Totalt gir dette en likvidbeholdning ved utgangen av 2014
pa 28,5 mill. som er en reduksjon pa 23,0 mill. fra 2013.

Det hgye investeringsniva de siste arene for nettvirksom-
heten vil vedvare i tiden fremover.

Balanse og likviditet

Morselskapets likviditetssituasjon er sterkt pavirket av
overfgring av utbytte og konsernbidrag fra datterselskap,
samt av utdeling av utbytte til eierne. Det er kun Energil
Follo & Rgyken AS og Nettpartner AS som er i en likvidi-
tetssituasjon som muliggjgr nedbetaling av gjeld til mors-
elskapet.

Aksjer i datterselskaper utgjgr 817 mill. Dette er en reduk-
sjon pa 8,4 mill., som er knyttet til mottatt konsernbidrag
fra datterselskap fgrt mot balansen.

Selskapets konserngjeld utgjgres i hovedsak av 375 mill. i
gjeld til datterselskapet Fredrikstad EnergiNett AS og inn-
Ian i konsernkontoordning fra selskaper med positiv likvi-
ditet. Lanet fra Fredrikstad Energinett AS Igper til rentevil-
kar tilnaermet lik rentevilkar pa morselskapets eksterne |a-
neopptak.

Konsernets likviditetssituasjon er noe svekket i Igpet av
2014. Et fortsatt hgyt investeringsniva i forretningsomrade
Nett medfgrer et fortsatt sterkt fokus pa kapitalanven-
delse og sterk styring av konsernets likviditet.

Pr 31.12.2014 er likvidsituasjon tilfredsstillende. Konser-
net har en kontantbeholdning pa 28 mill., og ubenyttede
trekkrettigheter pa 325 mill.

Ekstern opplaning er gkt med 25 mill. i Igpet av 2014.

Samlede lan ved arsslutt utgjgres av langsiktige obliga-
sjonslan pa 797,2 mill. og 100 mill. i sertifikatlan. Obliga-
sjonen har en vektet giennomsnittlig gjenvaerende Igpetid
pa 4,2 ar. En trekkfasilitet pa 300 mill. ble fornyet hgsten
2010 og har en gjenveerende Igpetid pa 0,7 ar. Selskapets
rentebetingelser pa obligasjonslanene er sammensatt av
bade fastrente og som for sertifikatlanene, av p.t.-rente
knyttet opp mot 3 mnd. NIBOR. Deler av innlanene er
swappet til mer langsiktige Ippetider. Gjennomsnittlig ren-
tedurasjon utgjgr ved arsskiftet ca. 9. For trekkrettighe-
tene og obligasjonslanene er det knyttet vilkar til konser-
nets gjeldsgrad, egenkapitalandel og rentedekningsgrad.
Disse kravene er innfridd pr. 31.12.2014.

Styret mener at utsikter til fremtidig inntjening og gevinst-
muligheter i morselskapet og konsernet for gvrig er til-
strekkelig for & kunne nyttiggjgre fremfgrbare under-
skudd, og mener det er forsvarlig & oppfgre utsatt skatte-
fordel i konsernbalansen.



Resultatdisponering

Styret foreslar fgigende disponering av arets underskudd pé 3,800 mill. i Fredrikstad Energi AS:

Overfert fra annen egenkapital -29,800 mill,
Utbytte 26,000 mill.
Sum disponert -3.800 mill.

Fredrikstad, 30. april 2015

Yo . D >\ / . . ‘:r//
3 S /47 o / = e 25
Térje Moland Pedersen Finn-Bjgrn Rdyter Per Anders Opsahl

Styreleder _ Nestleder Styremedlem

-

e A e G Gl

Tor Prgitz Marianne Myrbrd

y

Styremedlem remedlem remedlem
Ibgrid Trgmborg rond Andersen
Styremedlem onsernsjef

Fredrikstad Energi AS - Arsrapport 2014 - side 6



Nokkeltall

Millioner kroner 2014 2013
Salgsinntekter Mill. kroner 698 759
EBITDA Mill. kroner 229 250
Driftsresultat Mill. kroner 145 170
Resultat for skatt Mill. kroner 60 158
Arsresultat Mill. kroner 54 125
Investering i varige driftsmidler Mill. kroner 136 186
Egenkapitalandel % 35,1% 36,6 %
Rentedekningsgrad 3,90 4,16
Gjeldsgrad 1,23 1,16
Netto rentebzerende gjeld Mill. kroner 869 821
Utbetalt utbytte 38 37
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Resultat

01. januar - 31. desember

Tusen kroner Noter 2014 2013
Salgsinntekter 1,5,6 697.705 758.961
Kjgp av varer og energi -303.006 -348.791
Lgnn og andre personalkostnader 9,23 -66.023 -65.091
Netto andre gevinster 7 3.217 7.931
Andre driftskostnader 10 -102.475 -103.046
Driftsresultat for avskrivninger 229.418 249.964
Avskrivninger 11 -84.732 -79.978
Driftsresultat 144.686 169.986
Resultat Tilknyttede selskaper 15 26.290 19.694
Resultat Felleskontrollert virksomhet 15 12.493 6.983
Finaninntekter 4,8 4.491 4.199
Finanskostnader 4,8 -127.528 -42.567
Resultat fgr skattekostnad 60.432 158.295
Skattekostnad 22 -6.143 -33.511
Arsresultat 54.289 124.784
Tilordnet

Aksjonaerer i morselskapet 36.755 103.748
Ikke- kontrollerende eierinteresser 17.123 21.036

Utvidet resultat

01. januar - 31. desember

Tusen kroner Noter 2014 2013
Arsresultat 54.289 124.784
Poster som senere ikke vil bli omklassifisert til resultatet

Endring estimat pensjoner felleskontrollert virksomhet -17.845 -25.091
Endring estimat pensjoner -770 -16.054
Skatt 5.027 9.901
Sum poster som senere ikke vil bli omklassifisert til resultatet -13.588 -31.244
Arest utvidete resultat -13.588 -31.244
Arets totalresultat 40.701 93.540
Totalresultat tilordnes

Aksjonaerer i morselskapet 24.281 72.927
Ikke- kontrollerende eierinteresser 16.419 20.613
Arets totalresultat 40.700 93.540
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Balanse

31. desember

Tusen kroner Noter 2014 2013 01.01.2013
Eiendeler
Utsatt skattefordel 22 32.409 23.387 38.836
Goodwill 12,13 273.404 273.404 273.404
Varige driftsmidler 11,13 1.248.585 1.199.302 1.100.770
Investeringer i tilknyttede selskaper 15 109.364 84.924 69.514
Investering i felleskontrollert selskap 15 164.506 165.040 176.374
Fordringer og plasseringer 14,16 39.715 1.820 1.835
Langsiktige eiender 1.867.983 1.747.877 1.660.733
Kundefordringer og andre fordringer 4,16,17 106.634 126.653 169.292
Derivater 4,16 13.100 812 -
Betalingsmidler 16,18 28.454 51.420 57.539
Kortsiktige eiendeler 148.188 178.885 226.831
Sum eiendeler 2.016.171 1.926.762 1.887.564
Egenkapital og gjeld
Innskutt egenkapital 19 190.851 190.851 190.851
Opptjent egenkapital 198.896 200.615 152.753
Ikke- kontrollerende eierinteresser 316.999 312.831 304.053
_Egenkapital 19 706.746 704.297 647.657
Lan 4,16,21 797.217 796.559 795.902
Pensjoner 23 26.028 33.584 22.060
Andre forpliktelser 10.374 11.445 12.412
Langsiktig gjeld 833.619 841.588 830.374
Leverandgrgjeld og annen kortsiktig gjeld 4,16,20 174.483 184.377 195.377
Derivater 4,16 186.364 106.600 125.661
Betalbar skatt 22 14.959 14.900 13.495
Lan 4,16,21 100.000 75.000 75.000
Sum kortsiktig gjeld 475.806 380.877 409.533
2.016.171 1.926.762 1.887.564

Sum gjeld og egenkapital

Fredrikstad, 30. april 2015
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Kontantstremoppstilling

01. januar - 31. desember

Tusen kroner Noter 2014 2013
Driftsresultat f@r avskrivninger 229.417 249.964
Resultat salg driftsmidler -2.686 -7.430
Kundefordringer og ande fordringer 20.018 42.639
Leverandgrgjeld og annen kortsiktig gjeld -9.892 -10.343
Endring pensjonsforpliktelser -7.341 -1.162
Mottatte renter 4.491 4.199
Betalte renter -59.979 -61.027
Betalte skatter -14.900 -13.495
Netto kontantstrgm fra driften 159.128 203.345
Investeringer driftsmidler -136.108 -185.575
Investering tilknyttet virksomhet - -3.427
Lan til felleskontrollert virksomhet -36.000 -

Salg varige driftsmidler 5.176 4.668
Andre finansinvesteringer -1.912 -390
Kapitalfrigjgring aksjer og andre fordringer - 12.160
Kontantstrgm investeringsaktiviteter -168.844 -172.564
Opptak 1an 100.000 75.000
Nedbetalt lan -75.000 -75.000
Utbytte -38.250 -36.900
Kontantstrgm finansieringsaktiviteter -13.250 -36.900
Endring i betalingsmidler -22.966 -6.119
Betalingsmidler per 1. januar 51.420 57.539
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Endring i egenkapital

lkke-
kontrol-
Opptjent Egenkapital lerende Total
Aksje- egen- morselskaps eier- egen-
Tusen kroner kapital Overkurs kapital aksjonzerer interesser kapital
Egenkapital 01.01.2013 154.160 36.691 152.753 343.604 304.053 647.657
Arets resultat 103.748 103.748 21.036 124.784
Utvidet resultat -30.821 -30.821 -423 -31.244
Arets totalresultat 72.927 72.927 20.613 93.540
Transaskjoner med eierne
Utdelt ordineert utbytte -25.000 -25.000 -11.900 -36.900
Egenkapital 31.12.2013 154.160 36.691 200.680 391.531 312.766 704.297
Arets resultat 37.165 37.165 17.123 54.288
Utvidet resultat -12.884 -12.884 -705 -13.589
Arets totalresultat 24.281 24.281 16.418 40.699
Transaksjoner med eierne
Utdelt ordinaert utbytte -26.000 -26.000 -12.250 -38.250
Egenkapital 31.12.2014 154.160 36.691 198.961 389.812 316.934 706.746
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Note 1 Generell informasjon

Fredrikstad Energi er et norsk energikonsern med virksomhet som i hovedsak omfatter bygging, drift og vedlikehold av nett
samt salg av energi, hovedsakelig i lokale markeder.

Fredrikstad Energi driver sin virksomhet gjennom datterselskaper, tilknyttede selskaper og felleskontrollert selskap, og ope-
rerer kun i det norske markedet.

Fredrikstad Energi AS eies av Fredrikstad Kommune og Hafslund Handel @st. Hovedkontoret ligger i Fredrikstad.

Konsernregnskapet ble vedtatt av selskapets styre 30. april 2015.

Note 2 Sammendrag av de viktigste regnskapsprinsipper

2.1 Rammeverk for regnskapsavleggelsen

Konsernregnskapet til Fredrikstad Energi er utarbeidet i samsvar med International Financial Reporting Standards (IFRS) og
fortolkninger fra IFRS fortolkningskomite (IFRIC) som fastsatt av EU. Konsernregnskapet er utarbeidet under forutsetning
om fortsatt drift.

Fredrikstad Energi utarbeider i 2014 sitt fgrste arsregnskap etter IFRS for konsernregnskapet. Selve overgangen fra god
regnskapsskikk (NGAAP) til IFRS innebarer omfattende endringer i regnskapsprinsipper. Disse er beskrevet i note 25.

Konsernregnskapet er utarbeidet basert pa historisk kost-prinsippet med fglgende modifikasjoner. Finansielle derivater er
vurdert til virkelig verdi over resultatet.

Utarbeidelse av regnskap i samsvar med IFRS krever bruk av estimater. Videre krever anvendelse av konsernets regnskaps-
prinsipper at ledelsen ma utgve skjgnn. Omrader som i stor grad inneholder slike skjpnnsmessige vurderinger, hgy grad av
kompleksitet, eller omrader hvor forutsetninger og estimater er vesentlige for konsernet, er beskrevet i note 3 og 4.

2.2 Konsolidering
Datterselskaper

Konsernregnskapet viser det samlede gkonomiske resultat og den samlede gkonomiske stillingen for morselskskapet Fred-
rikstad Energi AS og datterselskaper. Datterselskaper er alle enheter som konsernet har kontroll over. Kontroll over en en-
het oppstar nar konsernet er utsatt for variabilitet i avkastningen fra enheten og har evnen til & pavirke denne avkastningen
gjennom sin makt over enheten. Datterselskap konsolideres fra dagen kontroll oppstar og dekonsolideres nar kontrollen
opphgrer.

Selskapenes interne omsetning og mellomvaerende, samt gevinster og tap som er oppstatt ved transaksjoner mellom sel-
skapene, er eliminert.

Regnskapsprinsipper i datterselskap omarbeides nar dette er ngdvendig for & oppna samsvar med konsernets regnskaps-
prinsipper.

Oppkjap

Ved oppkjgp av virksomhet anvendes oppkjgpsmetoden. Vederlaget som er ytt males til virkelig verdi av overfgrte eiende-
ler, padratte forpliktelser og utstedte egenkapitalinstrumenter. Inkludert i vederlaget er ogsa virkelig verdi alle eiendeler
eller forpliktelser som fglge av avtale om betinget vederlag. Identifiserbare eiendeler, gjeld og betingede forpliktelser regns-
kapsfares til virkelig verdi pa oppkjgpstidspunktet. Ikke-kontrollerende eiendeler i det oppkjgpte selskapet males enten til
virkelig verdi eller til sin andel av det overtatte selskaps netto eiendeler. Kostnader knyttet til oppkjgp kostnadsfgres nar de
palgper.

Transaksjoner med ikke-kontrollerende eiere i datterselskaper som ikke medfgrer tap av kontroll behandles som egenkapi-
taltransaksjoner. Ved ytterligere kjgp fares forskjellen mellom vederlaget og aksjenes forholdsmessige andel av balansefgrt
verdi av nettoeiendeler i datterselskapet mot egenkapitalen til morselskapets eiere. Gevinst eller tap ved salg av ikke-kont-
rollerende eiere fgres tilsvarende mot egenkapitalen.
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Avhending av datterselskaper

Ved tap av kontroll males eventuell gjenvaerende eierinteresse til virkelig verdi med endring over resultatet. Virkelig verdi
utgjer deretter anskaffelseskost for den videre regnskapsfgring, enten som investering i tilknyttet, felleskontrollert eller
finansiell eiendel. Belgp som tidligere er fgrt i utvidet resultat relatert til dette selskapet behandles som om konsernet
hadde avhendet underliggende eiendeler og gjeld. Dette vil kunne innebaere at belgp som tidligere er fgrt i utvidet resultat
omklassifiseres i resultatet.

Tilknyttede selskaper

Tilknyttede selskaper er selskaper der konsernet har betydelig innflytelse, men ikke kontroll. Betydelig innflytelse foreligger
normalt der konsernet har mellom 20% og 50% av stemmerettene. Investeringer i tilknyttede selskaper regnskapsfgres et-

ter egenkapitalmetoden. Investeringen regnskapsfgres pa kjgpstidspunktet til anskaffelseskost, og konsernets andel av re-

sultatet i etterfglgende perioder inntektsfgres eller kostnadsfgres. Balansefgrt belgp inkluderer eventuell goodwill identifi-
sert pa kjppstidspunktet.

Ved en reduksjon av eierandel i tilknyttet selskap hvor konsernet opprettholder betydelig innflytelse, omklassifiseres andel
av belgp som tidligere er fgrt i utvidet resultat til resultatet.

Konsernets andel av over- eller underskudd i tilknyttede selskap resultatfgres og tillegges balansefgrt verdi av investe-
ringen. Konsernets andel av utvidet resultat i det tilknyttede selskapet fgres i utvidet resultat i konsernet og tillegges ogsa
balansefgrt verdi av investeringene. Konsernet resultatfgrer ikke andel av underskudd hvis dette medfgrer at balansefgrt
belgp i investeringen blir negativt, med mindre konsernet har padratt seg forpliktelser eller foretatt betalinger pa vegne av
det tilknyttede selskapet.

Konsernet avgjgr ved slutten av hver regnskapsperiode hvorvidt det foreligger nedskrivningsbehov pa investeringen i det
tilknyttede selskapet. | sa fall beregnes nedskrivningsbelgpet som forskjellen mellom gjenvinnbart belgp av investeringen
og dens bokfgrte verdi, og resultatfgrer differansen pa egen linje sammen med regnskapslinjen «Andel resultat i tilknyttede
selskaper».

Dersom det oppstar gevinst pa salg fra konsernet til tilknyttede selskaper regnskapsfgres kun den forholdsmessige andel
som knytter seg til aksjonaerer utenfor konsernet. Gevinster som oppstar ved kjgp fra tilknyttede selskaper elimineres i sin
helhet. Urealiserte tap elimineres med mindre det foreligger et nedskrivningsbehov pa eiendelen som var gjenstand for
transaksjonen. Der det har vaert ngdvendig er regnskapene til de tilknyttede selskaper omarbeidet for 3 oppna samsvar
med konsernets regnskapsprinsipper.

Felleskontrollerte ordninger

Konsernet har tatt i bruk IFRS 11 for felleskontrollert ordning. Etter IFRS 11 skal felleskontrollerte ordninger klassifiseres
enten som felleskontrollert driftsordninger eller felleskontrollerte virksomheter avhengig av de avtalemessige rettighetene
og forpliktelsene til hver enkelt investor. Fredrikstad Energi har vurdert sin felleskontrollerte ordning som felleskontrollert
driftsordning. Felleskontrollerte ordninger regnskapsfgres ved bruk av egenkapitalmetoden.

Ved bruk av egenkapitalmetoden regnskapsfgres felleskontrollert driftsordning opprinnelig til anskaffelseskost. Deretter
reguleres det balansefgrte belgpet for a innregne andelen av resultatet etter kjgpet, samt andel av utvidet resultat. Nar
konsernets andel av tap i en felleskontrollert driftsordning overstiger balansefgrt belgp, innregnes ikke ytterligere tap, med
mindre det er padratt forpliktelser eller det er gjennomfgrt utbetalinger pa vegne av felleskontrollert virksomhet.

Urealisert gevinst pa transaksjoner mellom konsernet og dets felleskontrollerte driftsordning elimineres i henhold til eieran-
delen i virksomheten. Urealisert tap elimineres ogsa med mindre transaksjonen gir bevis for et verdifall pa den overfgrte
eiendelen. Belgp rapport fra felleskontrollert driftsordning omarbeides om ngdvendig for a sikre sammenfall med regns-
kapsprinsippene til konsernet.

2.3 Segmentrapportering

Driftssegmenter rapporteres pa samme mate som ved intern rapportering til konsernets gverste beslutningstaker. Konser-
nets gverste beslutningstaker, som er ansvarlig for allokering av ressurser til og vurdering av inntjening i driftssegmentene
er definert som konsernledelsen.

2.4 Varige driftsmidler

Varige driftsmidler regnskapsfgres til anskaffelseskost, med fradrag for avskrivninger. Anskaffelseskost inkluderer kostnader
direkte tilknyttet anskaffelsen av driftsmiddelet, herunder direkte henfgrbare lanekostnader. Mottatte anleggsbidrag knyt-
tet til varige driftsmidler inntektsfgres direkte i sin helhet, slik at det er brutto verdi av driftsmidlene som aktiveres.
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Pafglgende kostnader legges til driftsmidlene balansefgrte verdi eller balansefgres separat nar det er sannsynlig at fremti-
dige skonomiske fordeler tilknyttet kostnaden vil tilflyte konsernet, og kostnaden kan males palitelig. Regnskapsfgrt belgp
knyttet til utskiftede deler resultatfgres. @vrige vedlikeholdskostnader fgres over resultatet i den perioden de péalgper.

Tomter avskrives ikke, og andre driftsmidler avskrives linezert, slik at driftsmidlenes anskaffelseskost avskrives til restverdi
over forventet over forventet utnyttbar levetid som er:

Anlegg nett 15-35ar
Bygg 15-30 ar
Maskiner og inventar 3-15ar

Driftsmidlenes utnyttbare levetid og restverdi vurderes pa hver balansedag og endres dersom det er ngdvendig. Nar balan-
sefgrt verdi pa et driftsmiddel er hgyere enn estimert gjenvinnbart belgp, skrives verdien ned til gjenvinnbart belgp.

2.5 Immaterielle eiendeler
Goodwill

Goodwill oppstar ved kjgp av virksomhet og utgjgr overfgrt verdi fratrukket andel av virkelig verdi av netto identifiserbare
eiendeler og forpliktelser i den overtatte virksomheten.

For etterfglgende nedskrivningstest tilordnes goodwill de kontantgenererende enheter eller grupper av kontantgenere-
rende enheter som forventes a fa fordeler av oppkjgpet. Goodwill allokeres ned til enheter, eller grupper av enheter, som
representerer det laveste nivaet i foretaket hvor goodwill fglges opp for interne ledelsesformal. Goodwill fglges opp for
hvert driftssegment.

Nedskrivning vurderes arlig, eller oftere om det forekommer hendelser eller endrede omstendigheter som indikerer et mu-
lig verdifall. Balansefgrt verdi av den kontantgenererende enheten som inneholder goodwill sammenlignes med gjenvinn-
bart belgp, som er det hgyeste av bruksverdi og virkelig verdi fratrukket salgsutgifter. En eventuell nedskrivning blir ikke
reversert i senere perioder.

2.5 Verdifall pa ikke-finansielle eiendeler
Immaterielle eiendeler med ubestemt utnyttbar levetid og goodwill avskrives ikke, men testes arlig for verdifall.

Varige driftsmidler og immaterielle eiendeler som avskrives vurderes for verdifall nar det foreligger indikatorer pa at fremti-
dig inntjening ikke kan forsvare eiendelens balansefgrte belgp. Forskjellen mellom balansefgrt verdi og gjenvinnbart belgp
nedskrives. Gjenvinnbart belgp er det hpyeste av virkelig verdi fratrukket salgsutgifter og bruksverdi. Ved vurdering av ver-
difall grupperes eiendelene pa det laveste nivaet der det er mulig a skille ut uavhengige inngaende kontantstremmer (kon-
tantgenererende enheter). Ved hver rapporteringsdato vurderes muligheten for reversering av tidligere nedskrivninger pa
ikke finansielle eiendeler (unntatt goodwill).

2.6 Anleggsmidler og virksomhet holdt for salg

Anleggsmidler og virksomhet blir klassifisert som holdt for salg nar balansefgrt belgp i hovedsak vil bli realisert ved en salgs-
transaksjon og et salg er vurdert som svaert sannsynlig. Maling skjer til det laveste av balansefgrt verdi og virkelig verdi frat-
rukket salgskostnader.

2.7 Finansielle eiendeler

Konsernet klassifiserer finansielle eiendeler i fglgende kategorier: Til virkelig verdi over resultatet, sikringsinstrumenter,
utlan og fordringer og finansielle eiendeler tilgjengelig for salg. Klassifiseringen avhenger av hensikten med eiendeler og
foretas ved anskaffelsen.

Finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet

Finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet er finansielle eiendeler holdt for handelsformal. En finansiell eiendel
klassifiseres i denne kategorien dersom det primaert er anskaffet med henblikk pa & gi fortjeneste fra kortsiktige prissving-
ninger.

Fredrikstad Energi AS - Arsrapport 2014 - side 14



Utlan og fordringer

Utlan og fordringer er finansielle eiendeler som ikke er derivater og som har faste eller bestembare betalinger, og som ikke
omsettes i et aktivt marked. De klassifiseres som omlgpsmidler, med mindre de forfaller mer enn 12 maneder etter balan-
sedagen. Utlan og fordringer bestar av kundefordringer og andre fordringer, samt kontanter og kontantekvivalenter i balan-
sen.

Finansielle eiendeler tilgjengelig for salg

Finansielle eiendeler tilgjengelig for salg er finansielle eiendeler som ikke er derivater og som man velger a plassere i denne
kategorien eller som ikke tilhgrer noen annen kategori. De klassifiseres som anleggsmidler sa sant ikke investeringen forfal-
ler eller ledelsen ikke har til hensikt a selge investeringen innen 12 maneder fra balansedagen.

Innregning og mdling

Vanlig kjgp og salg av investeringer innregnes pa avtaletidspunktet, som er den dagen konsernet forplikter seg til a kjgpe
eller selge eiendelen. Alle finansielle eiendeler som ikke fgres til virkelig verdi over resultatet, balansefgres fgrste gang til
virkelig verdi med tillegg av transaksjonskostnader. Finansielle eiendeler som fgres til virkelig verdi over resultatet, resultat-
fgres til virkelig verdi og transaksjonskostnader resultatfgres. Finansielle eiendeler fraregnes balansen nar rettigheten til &
motta kontantstrgmmer fra investeringen opphgrer eller nar disse rettighetene er blitt overfgrt og konsernet har overfgrt
det aller vesentligste av risiko og gevinstpotensialet. Finansielle eiendeler tilgjengelig for salg og finansielle eiendeler til vir-
kelig verdi over resultatet males i etterfglgende perioder til virkelig verdi. Utlan og fordringer males til amortisert kost ved
bruk av effektiv rente.

Gevinst eller tap fra endringer i virkelig verdi eller eiendeler klassifisert som finansielle eiendeler til virkelig verdi over resul-
tat medtas i resultatregnskapet under «netto andre (tap) gevinster» i den perioden de oppstar. Utbytte fra finansielle eien-
deler til virkelig verdi over resultatet er inkludert i «Andre inntekter» nar konsernet har juridisk krav pa utbytte.

Nar verdipapirer klassifisert som tilgjengelig for salg selges eller nedskrives, omklassifiseres samlet verdiregulering som er
fort over utvidet resultat, over resultatet som «Netto andre (tap) gevinster.

Effektiv rente pa rentebaerende instrumenter tilgjengelig for salg resultatfgres under andre inntekter. Utbytte pa aksjer til-
gjengelig for salg fgres over resultatet under «Andre inntekter» nar konsernet har rett til utbytte.

Verdifall pa finansielle eiendeler
Eiendeler balansefgrt til amortisert kost

Konsernet vurderer ved hver balansedato om det finnes objektive bevis pa at en finansiell eiendel, eller gruppe av finansi-
elle eiendeler, har falt i verdi. Tap ved verdifall av en finansiell eiendel eller gruppe av finansielle eiendeler resultatfgres
bare dersom det er objektive bevis pa verdifall som et resultat av en eller flere hendelser som har inntruffet etter fgrste-
gangs balansefgring (en «tapshendelse») og denne tapshendelsen (eller hendelsene) pavirker fremtidige estimerte kontant-
stremmer pa en mate som kan males palitelig.

Objektive bevis pa at det foreligge tap ved verdifall kan vaere at debitor eller en gruppe av debitorer opplever vesentlige
finansielle vanskeligheter, mislighold eller manglende betaling av forfalte renter eller forfalt hovedstol, det er sannsynlig at
lantaker vil g& konkurs eller giennomga finansiell restrukturering, observerbare opplysninger indikerer at det har vaert mal-
bar nedgang i de estimerte fremtidige kontantstremmer, for eksempel endringer i restanser, eller andre gkonomiske for-
hold som korrelerer med mislighold.

Under kategorien utlan og fordringer males stgrrelsen pa tapet til differansen mellom eiendelens balansefgrte verdi og na-
verdien av de estimerte fremtidige kontantstrgmmer (eksklusiv fremtidige kredittap som ikke har palgpt), diskontert med
den finansielle eiendelens opprinnelige effektive rente. Eiendelens balansefgrte verdi reduseres og tapsbelgpet resultatfg-
res.

Dersom verdifall senere reduseres, og reduksjonen objektivt kan knyttes til en hendelse som inntreffer etter at verdifallet
ble innregnet, skal det tidligere resultatfgrte verdifallet reverseres i resultatregnskapet.

Eiendeler klassifisert som tilgjengelig for salg

Konsernet vurderer hver balansedag om det finnes objektive bevis for at en finansiell eiendel eller gruppe av finansielle ei-
endeler har falt i verdi.
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Kundefordringer

Kundefordringer oppstar ved omsetning av varer eller tjenester som er innenfor den ordinzere driftssyklusen. Dersom opp-
gjor forventes inne ett ar eller mindre, klassifiseres fordringen som omlgpsmidler. Dersom det ikke er tilfelle, klassifiseres
de som anleggsmidler.

Kontanter og kontantekvivalenter

Kontanter og kontantekvivalenter besta av kontanter, bankinnskudd, andre kortsiktige, lett omsettelige investeringer med
maksimum tre maneders Igpetid og trekk pa kassekreditt.

Aksjekapital
Ordinzere aksjer klassifiseres som egenkapital.
Leverandgrgjeld

Leverandgrgjeld er forpliktelser til a betale for varer og tjenester som er levert fra leverandgrene til den ordinaere driften.
Leverandgrgjeld er klassifisert som kortsiktig dersom den forfaller innen et ar eller kortere. Dersom dette ikke er tilfelle,
klassifiseres det som langsiktig.

Leverandgrgjeld males til virkelig verdi ved fgrstegangs balansefgring. Ved etterfglgende maling vurderes leverandgrgjeld til
amortisert kost ved bruk av effektiv rente.

Lan

Lan regnskapsfgres til virkelig verdi nar utbetaling finner sted, med fradrag for transaksjonskostnader. | etterfglgende peri-
ode regnskapsfgres lan til amortisert kost beregnet ved bruk av effektiv rente. Forskjellen mellom det utbetalte lanebelgpet
(fratrukket transaksjonskostnader) og innlgsningsverdien resultatfgres over lanets Igpetid som del av effektiv rente.

Kostnader til etablering av trekkfasiliteter balansefgres i pavente av laneopptak dersom det er sannsynlig at 1an vil bli truk-
ket opp. Kostnadene fgres senere til fradrag pa lanet ved opptrekk. Dersom det ikke anses sannsynlig at hele eller deler av
trekkrettigheten blir trukket opp, balansefgres honoraret som forskuddsbetalte likviditetstjenester og kostnadsfgres over
perioden rettigheten gjelder for.

Betalbar skatt og utsatt skattefordel

Skattekostnaden bestar av betalbar skatt og utsatt skattefordel. Skatt blir resultatfgrt, bortsett fra nar den relaterer seg til
poster som er fgrt over utvidet resultat eller direkte mot egenkapitalen. Hvis et er tilfellet, blir skatten ogsa fgrt over utvi-
det resultat eller direkte mot egenkapitalen.

Betalbar skatt for perioden beregnes i samsvar med de skattelover og skatteregler som er vedtatt, eller i hovedsak vedtatt
pa balansedagen.

Det er beregnet utsatt skatt pa midlertidige forskjeller mellom skattemessige og konsoliderte regnskapsmessige verdier pa
eiendeler og gjeld. Utsatt skatt beregnes ikke pa goodwill. Dersom en midlertidig forskjell oppstar ved fgrste gangs balanse-
foring av en gjeld eller eiendel i en transaksjon, som ikke er en virksomhetssammenslutning, og som pa transaksjonstids-
punktet verken pavirker skattemessig eller regnskapsmessig resultat, blir utsatt skatt ikke balansefgrt. Utsatt skatt fastset-
tes ved bruk av skattesatser og skattelover som er vedtatt eller i det aller vesentligste er vedtatt pa balansedagen, og som
antas a skulle benyttes nar den utsatte skattefordelen realiseres eller nd den utsatte skatten gjgres opp.

Utsatt skattefordel balansefgres i den grad det er sannsynlig at fremtidig skattepliktig inntekt vil foreligge der de skattere-
duserende midlertidige forskjellene kan utnyttes.

Pensjonsforpliktelser, bonusordninger mv
Konsernet har bade ytelsesplaner og innskuddsplaner
Ytelsesplaner

En ytelsesplan er en pensjonsordning som definerer den pensjonsutbetaling som en ansatt vil motta ved pensjonering, og
som er finansiert gjennom innbetalinger til forsikringsselskap. Pensjonsordningen er normalt avhengig av flere faktorer som
alder, antall ar i selskapet og Ignn. Den balansefgrte forpliktelsen knyttet til ytelsesplaner er naverdien av de definerte ytel-
sene pa balansedagen minus virkelig verdi av pensjonsmidlene. Pensjonsforpliktelsen beregnes arlig av en uavhengig aktuar
ved bruk av linezer opptjeningsmetode. Naverdien av de definerte ytelsene bestemmes ved a diskontere estimerte fremti-
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dige utbetalinger med en diskonteringsrente med utgangspunkt i rente pa en obligasjon utstedt av et selskap med hgy kre-
dittverdighet i den samme valuta som ytelsene bil bli betalt og med en Igpetid som er tilnaeermet den samme som Igpetiden
for den relaterte pensjonsforpliktelsen.

Gevinster og tap som oppstar ved rekalkulering av forpliktelsen som fglge av erfaringsavvik og endringer i aktuarmessige
forutsetninger fgr mot egenkapitalen via utvidet resultat i perioden de oppstar. Virkning av endringer i ordningenes ytelser
resultatfgres umiddelbart

Innskuddsplaner

En innskuddsordning er en pensjonsordning hvor konsernet betaler innskudd til offentlig eller privat administrerte forsik-
ringsplaner for pensjon pa obligatorisk, avtalemessig eller frivillig basis. Konsernet har ikke ytterligere betalingsforpliktelser
etter at innskuddene er betalt. Innskuddene regnskapsfgres som Ignnskostnad i takt med plikten til 3 betale innskudd palg-
per. Forskuddsbetalte innskudd fgres som en eiendel

Inntektsfaring

Inntekter males til virkelig verdi, netto etter fradrag for rabatter og merverdiavgift. Inntekt resultatfgres nar det kan males
palitelig og det er sannsynlig at de gkonomiske fordelene vil tilflyte konsernet. Mottatt anleggsbidrag i nettvirksomheten
inntektsfgres det ar anleggsbidraget faktureres for.

Kraftinntekter inntektsfgres ved levering. Realiserte inntekter fra fysisk og finansiell handel i kraftkontrakter presentes som
salgsinntekter.

Inntektsfgrt nettinntekt det enkelte ar tilsvarer periodens leverte volum avregnet til den til enhver tid fastsatte tariff. Nett-
virksomheten er underlagt inntektsrammeregulering fra Norges vassdrags- og energidirektorat (NVE) tillagt overfgringskost-
nader, paslag Enova og eiendomsskatt, fratrukket avbruddskostnader. Mer-/mindreinntekten, som er forskjellen mellom
inntektsf@rt nettleie og tillatt inntekt, defineres som en regulatorisk gjeld/ eiendel som ikke kvalifiserer til balansefgring.
Merinntekt pr. 31.12.2014 utgjorde tnok 168.931. Tilsvarende tall for 31.12.2013 var tnok 121.830.

Utbytteinntekter resultatfgres nar rett til 3 motta betaling oppstar.
Bonusavtaler.

Konsernet regnskapsfgrer en forpliktelse for bonus som bygger pa konsernets resultater. Utbetalt bonus til ledende ansatte
i lppet av aret er vist i note 9.

Leieavtaler

Leieavtaler der en vesentlig del av risiko og avkastning knyttet til eierskap fortsatt ligger hos utleier, klassifiseres som opera-
sjonelle leieavtaler. Leiebetaling ved operasjonelle avtaler kostnadsfgres linezert over leieperioden.

Kraftderivater
Endring i kraftderivater bokfgres som en del av kraftkjgp i resultatregnskapet.
Utbytte

Utbyttebetalinger til morselskapets aksjonaerer klassifiseres som gjeld fra og med det tidspunkt utbytte er fastsatt av gene-
ralforsamlingen.

Note 3 Viktige regnskapsestimater og skjgpnnsmessige vurderinger

Konsernet utarbeider estimater og gjgr antakelser/forutsetninger om fremtiden. De regnskapsestimater som fglger av dette
vil pr definisjon sjelden vaere fullt ut i samsvar med det endelige utfallet. Estimater og antakelser/ forutsetninger som repre-
senterer en betydelig risiko for vesentlige endringer i balansefgrt verdi pa eiendeler og gjeld i Ippet av neste regnskapsar er
drgftet under.

Estimert verdifall pag goodwill

Konsernet gjennomfgrer arlig tester for & vurdere verdifall pa goodwill. Gjenvinnbart belgp fra kontantgenererende enheter
er fastsatt ved beregninger av bruksverdi.
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Pensjoner

Naverdien av pensjoner avhenger av flere ulike faktorer som er bestemt av en rekke aktuarmessige forutsetninger. Forut-
setningen som benyttes for a beregne pensjonskostnad inkluderer diskonteringsrente, lgnns- og G-regulering. Enhver end-
ring i disse forutsetningene pavirker balansefgrt belgp pa pensjonsforpliktelsen. Det henvises til note 23 for ytterligere be-
skrivelse av bruk av anvendte estimater.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler avskrives over forventet brukstid. Dette danner grunnlag for arlige avskrivninger resultatregnskapet.
Forventet brukstid estimeres pa bakgrunn av historikk, erfaring og skjpnnsmessig vurdering av fremtidig bruk. Det gjennom-
feres endringer i avskrivningsplanene dersom det oppstar endringer i disse estimatene.

Note 4 Finansielle risikofaktorer

Finansiell risiko

Finansiell risiko i Fredrikstad Energi konsernet bestar av bade markedsrisiko, kredittrisiko og likviditetsrisiko. | tillegg er kon-
sernet utsatt for operasjonell og regulatorisk risiko.

Gitte fullmakter, rammer og I@pende gkonomisk rapportering.

Overordnet mal er & ha en tilfredsstillende buffer mot covenantskrav og opprettholde en skyggerating som minimum skal
vaere BBB.

Markedsrisiko

Fredrikstad Energi konsernet er eksponert for kraftprisen som selger av kraft. For & redusere risikoen for svingninger i margi-
ner giennomfgrer kraftsalgvirksomheten handler i kraftmarkedet.

Renterisiko

| tillegg til ordinaer renterisiko pa konsernets finansiering er konsernet eksponert mot renterisiko gjennom inntektsrammesys-
temet i nettvirksomheten. For a redusere konsernets renterisiko benyttes laneavtaler med fast og lgpende rente, samt rente-
bytteavtaler.

Konsernet har obligasjonslan pa 400 millioner kroner med flytende rente som forfaller oktober 2017. Videre er det et sertifi-
katlan pa 100 millioner kroner med 6 mnd flytende rente som forfaller mai 2015.04.

| tillegg til dette er det obligasjonslan pa 400 millioner kroner med fastrente som forfaller i 2019 til 2022

Konsernet har to renteswapavtaler. Det er en avtale fra flytende til fast pa 500 millioner kroner som forfaller i 2026, samt en
renteswapavtale fra fast til flytende pa 200 millioner kroner som forfaller i 2019.

En endring av 10 ars renteswap med 0,25% gir en endring i verdi pa avtalene pa ca 15 mill.
En gkning i 3 mnd Nibor pa 0,25% vil redusere lanekostnaden for konsernet med ca 0,5 mill.

Etter IFRS inntektsfgres faktisk inntekt i nettvirksomheten (innkrevd nettleie) og ikke tillatt inntekt (inntektsrammen). Det vil
dermed ikke veere 1 til1 forhold mellom endring i inntektsramme og resultateffekt det enkelte ar, selv om virksomheten skal
kreve inn tillatt inntekt over tid.
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Kredittrisiko

Hovedtyngden av konsernets debitorer er privatpersoner som kjgper strgm og nettleie. Oppfglging og innkreving av kunde-
fordringer er sentralisert i datterselskapet MAIK AS. Hovedtyngden av forfalte kundefordringer pr 31.12.2014 er knyttet til
salg av strgm og nettleie. Det er avsatt 2,8 millioner kroner til dekning av tap pa denne fordringsmassen. Forfalte kunde-
fordringer som var ubetalt mer enn 60 dager etter forfall var pa 4,1 millioner kroner 31.12.2014.

Kundefordringer per 31.12. fordeler seg som fglger i antall dager etter fakturering

Millioner kroner Ikke forfalt 0-30 dager 30-60 dager 60-90 dager 90-180 dager >180 dager Sum

2014 58.521 8.818 3.245 1.104 1.209 1.803 79.937

2013 66.106 9.890 4.464 620 1.329 2.812 96.465
Likviditetsrisiko

Refinansieringsrisikoen til Fredrikstad Energi konsernet skal holdes lav. Fredrikstad Energi styrer derfor etter spredte lane-
forfall langt ut i tid.

Forfallsoversikt finansielle forpliktelser 1 halvar | 2 halvar 2016 2017 Senere
2015 2015

Langsiktig gjeld

Rentebzerende gjeld 7.260 28.240 35.500 35.500 458.910

Renteswaper 8.140 8.140 17.490 17.490 165.880

Kortsiktig Ian

Kortsiktig rentebaerende gjeld 100.928 0 0 0 0

Kraftderivater 2.406 0 0 0

Annen kortsiktig gjeld 174.485 0 0 0 0

Sum 293.219 36.380 52.990 52.990 624.790

Vurdering av virkelig verdi
Finansielle instrumenter

Tabellen under viser finansielle instrumenter til virkelig verdi etter verdsettelsesmetode. De ulike nivaene er definert som
folger:

1. Notert prisi et aktivt marked for en identisk eiendel eller forpliktelse (niva 1)
Verdsettelse basert pa andre observerbare faktorer enn notert pris (niva 1) enten direkte (pris) eller indirekte (utle-
det fra priser) for eiendelen eller forpliktelsen (niva 2)

3. Itilfelle hvor det ikke er hensiktsmessig a benytte notert kurs eller transaksjonsverdi, benyttes neddiskonterte
fremtidige kontantstrgmmer, samt konsernets egne estimat (niva 3)

Folgende tabell viser konsernets derivater til virkelig verdi

2014
Tusen kroner Niva 1 Niva 2 Niva 3 Sum
Rentederivater forfall 2016 183.958 183.958
Rentederivater forfall 2019 -13.100 -13.100
Kraftderivater 2.406 2.406
Sum - 173.264 - 173.264
2013
Tusen kroner Niva 1 Niva 2 Niva 3 Sum
Rentederivater forfall 2016 104.121 104.121
Rentederivater forfall 2019 -812 -812
Kraftderivater 2.479 2.479
Sum - 105.788 - 105.788
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Operasjonell risiko

Konsernet er utsatt for en rekke forhold som representerer operasjonell risiko. Innfallsvinkler til @ handtere dette er gjennom
HMS, beredskaps- og kvalitetsarbeid. Her arbeides det kontinuerlig med forbedring av prosesser i konsernet. For & sikre mot

gkonomisk risiko har Fredrikstad Energi forsikring pa personell, ting og ansvar. Dekning gjennomgas arlig.

Regulatorisk risiko

Nettvirksomheten er monopolvirksomhet som reguleres av NVE og endringer i betingelser vil pavirke stgrrelsen pa hvor stor
inntektsramme man har lov til & kreve inn.

Kapitalforvaltning

Konsernets kapitalstyring skal sikre konsernets finansielle handlefrihet pa kort og lang sikt. Malsetningen er a ha en finansiell
struktur som gjennom soliditet og kontantstrgm sikrer en gnsket kredittverdighet, samt avkastning til eierne.

Tilgjengelig likviditet skal til enhver tid minst dekke laneforfall de kommende 12 maneder, og en ngdvendig reserve utover
dette. Konsernets likviditetsreserve bestar av, utover bankinnskudd, ubenyttet kassekreditt og trekkfasilitet. Konsernet be-
nytter hovedsakelig obligasjonsmarkedet og sertifikatmarkedet som lanekilder. Ved arsskiftet hadde konsernet ubenyttede
trekkfasiliteter som er tilstrekkelige for de neste 12 maneder. Ekstern opplaning er sentralisert i morselskapet.

Fredrikstad Energi AS har ikke offisiell kredittrating, men har uoffisiell rating pa BBB. Den har vi som ambisjon om a opprett-

holde.

Konsernet har ubenyttede trekkfasiliteter ved arsskiftet pa 325.000 (325.000i 2013)

Note 5 Segmentinformasjon

Tusen kroner Nett Kraftsalg MAFI Tjenester

2014 2013 2014 2013 2014 2013
Brutto segment salg 529.036 548.783 168.187 213.789 53.049 48.516
Salg mellom segmenter -32.099 -38.000 -27.616 -25.000
Salgsinntekter 529.036 548.783 136.088 175.789 25.433 23.516
Driftsresultat 123.188 140.120 11.070 10.966 11.770 7.749
Avskrivninger driftsmidler 80.372 75.751 45 40 435 684
Investeringer 132.217 177.163 61 - - 907
Tusen kroner Annen virksomhet Elimineringer Sum

2014 2013 2014 2013 2014 2013
Brutto segment salg 40.416 41.594 -92.983 -93.721 697.705 758.961
Salg mellom segmenter -33.268 -30.721 92.983 93.721 - -
Salgsinntekter 10.612 12.873 - - 701.169 760.961
Driftsresultat -1.342 11.150 - 144.686 169.986
Avskrivninger driftsmidler 3.880 3.501 84.732 79.976
Investeringer 5.332 6.550 137.610 184.620
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Note 6 Inntekter

Tusen kroner Note 2014 2013
Energiomsetning 131.873 167.189
Overfgringsinntekter 494.777 494.718
Tjenestesalg 25.432 23.513
Anleggsbidrag 34.259 54.065
Leieinntekter 5.627 5.678
Andre inntekter 5.737 13.798
Sum salgsinntekter 697.705 758.961

Note 7 Netto andre gevinster

Tusen kroner Note 2014 2013
Gevinst ved avgang eiendom 2.687 -

Gevinst salg aksjer - 7.430
Aksjeutbytte 530 501
Netto andre gevinster " 3.217 7.931

Note 8 Netto finanskostnad

Tusen kroner Note 2014 2013
Rentekostnad rentebaerende Ian 56.208 56.187
Andre rentekostnader 2.349 2.412
Sum rentekostnad 58.557 58.599
Renteinntekter " -3.585 " -4.115
Netto rentekostnad 54.972 54.484
Andre finansinntekter -906 -84
Andre finanskostnader 1.422 2.428
Resultat renteswaper 67.549 -18.460
Sum netto finanskostnad 123.037 38.368

Note 9 Personalkostnader

Tusen kroner Note 2014 2013
Lonn 45.834 45.103
Arbeidsgiveravgift 11.811 10.543
Pensjonskostnader ytelsesplaner 4.666 5.392
Pensjonskostnader innskuddsplaner 1.341 1.063
Andre personalkostnader 2.371 2.990
Sum personalkostnader 66.023 65.091
Antall arsverk 99 96
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Oversikt over godtgjgrelse til ledende ansatte og styret 2014
Lonn/ Resultat Natural- Pensjons-

Navn Stilling honorar lgnn  ytelser kostnader Sum
Trond Andersen Konsernsjef 1.523 399 176 202 2.300
Eilert Henriksen Leder Forr.omrade Nett 1.243 305 153 161 1.862
Karl Anders Fglstad Leder Forr.omrade Kraft 1.034 249 47 143 1.473
Karin Breen Leder Forr.omrade Tjenester 1.154 280 135 223 1.792
Tore Bjgrnstad @konomiansvarlig gkonomi 1.079 249 51 193 1.572
Bj@rn Svendsen IKT ansvarlig konsern 1.095 266 11 54 1.426
Terese Troy Prebensen Leder utvikling - 01.05-31.12 577 5 25 607
Styremedlemmer

Terje Moland Pedersen Styreleder 365 365
Erik Jansen Nestleder 96 96
Tor Prgitz Styremedlem 198 198
Bengt Johansson Styremedlem - 01.01-23.05 171 171
Ingrid Trgmborg Styremedlem - 23.05-31.12 51 51
Per Bjergli Varamedlem 4 4
Bo Englund Styremedlem 25 25
Per Anders Opsahl Styremedlem ansatt 72 72
Marianne Myrbraten Styremedlem ansatt 72 72
Terese Troy Prebensen Styremedlem - 01.01-23.05 96 96
Sum 8.856 1.748 579 1.000 12.183
Oversikt over godtgjerelse til ledende ansatte og styret 2013

Lgnn/ Resultat Natural- Pensjons-

Navn Stilling honorar lgnn  ytelser kostnader Sum
Trond Andersen Konsernsjef 1.400 161 155 1.716
Eilert Henriksen Leder Forr.omrade Nett 1.207 296 142 130 1.774
Karl Anders Fglstad Leder Forr.omrade Kraft 999 245 49 107 1.400
Karin Breen Leder Forr.omrade Tjenester 111 261 128 168 668
Tore Bjgrnstad @konomiansvarlig gkonomi 993 243 47 151 1.434
Bj@rn Svendsen IKT ansvarlig konsern 1.044 253 9 52 1.358
Styremedlemmer

Terje Moland Pedersen Styreleder 191 191
Erik Jansen Nestleder 84 84
Tor Proitz Styremedlem 104 104
Bengt Johansson Styremedlem 50 50
Arvid Vestvik Sluttet 2012 200 200
Hans Kristian Rgd Sluttet 2012 25 25
Terese Troy Prebensen Styremedlem 87 87
Per Anders Opsahl Styremedlem ansatt 56 56
Marianne Myrbraten Styremedlem ansatt 35 35
Rolf Sandvik Styremedlem ansatt 21 21
Sum 6.607 1.297 535 764 9.203

Alle tall i tabellen over er i tillegg grunnlag for arbeidsgiveravgift.
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Note 10 Andre driftskostnader

Tusen kroner Note 2014 2013
Husleie strgm mv 12.894 14.215
Vedlikeholdskostnader 32.921 34.244
Salgs- og markedsfgringskostnader 4.311 3.157
Annet 52.349 51.430
Sum andre driftskostnader 102.475 103.046
Godtgjgrelse til revisor
Lovpalagt revisjon 975 737
Skatteradgivning 95 111
Andre tjenster utenfor revisjon 60 -
Sum 1.130 848
Note 11 Varige driftsmidler
Tekn. Anlegg

Utstyr og Annen under
Tusen kroner Igsgre Nett eiendom Bredband utfgrelse Sum
Balansefgrt verdi 31.12.2012 18.807 1.024.713 3.291 12.683 41.275 1.100.769
Investeringer 7.610 165.395 1.599 4.557 179.161
Overfgrt anlegg under utfgrelse 5.459 -5.459 -
Avgang anskaffelseskost -514 - -652 -1.166
Avgang akkumulerte avskrivninger 514 514
Avskrivninger 2013 -6.418 -72.674 -91 -793 -79.976
Balansefgrt verdi 31.12.2013 19.999 1.122.893 2.548 13.489 40.373 1.199.302
Per 31.12.2013
Anskaffelseskost 75.074 2.312.512 3.757 17.252 40.373 2.448.968
Akkumulerte avskrivninger -55.076 -1.189.619 -1.209 -3.763 -1.249.667
Balansefgrt verdi 31.12.2013 19.998 1.122.893 2.548 13.489 40.373 1.199.301
Balansefgrt verdi 31.12.2013 19.999 1.122.893 2.548 13.489 40.373 1.199.302
Investeringer 4.687 121.943 - 3.313 7.667 137.610
Overfgrt anlegg under utfgrelse 8.641 -8.641 -
Avgang anskaffelseskost -1.106 -3.757 - -4.863
Avgang akkumulerte avskrivninger 1.269 - 1.269
Avskrivninger 2014 -5.979 -77.815 -60 -878 -84.732
Balansefgrt verdi 31.12.2014 18.707 1.174.556 - 15.924 39.399 1.248.586
Per 31.12.2014
Anskaffelseskost 79.761 2.441.990 - 20.565 39.399 2.581.715
Akkumulerte avskrivninger -61.055 -1.267.434 - -4.641 - -1.333.130
Balansefgrt verdi 31.12.2014 18.706 1.174.556 - 15.924 39.399 1.248.585
Avskrivningsprosent " 7-30 3-10 3-10 5
Avskrivningsplan Linezer Linezer Linezer Linezer
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Note 12 Goodwill

Tusen kroner Goodwill
Balansefgrt verdi 31.12.2012 273.404
Balansefgrt verdi 31.12.2013 273.404

Per 31.12.2013

Anskaffelseskost 523.509
Akkumulerte avskrivninger 250.105
Balansefgrt verdi 31.12.2013 273.404
Balansefgrt verdi 31.12.2013 273.404
Balansefgrt verdi 31.12.2014 273.404

Per 31.12.2014

Anskaffelseskost 523.509
Akkumulerte avskrivninger 250.105
Balansefgrt verdi 31.12.2014 273.404

Goodwill er knyttet til nettvirksomheten, og er avskrevet frem til 31.12.2012.

Note 13 Nedskrivningsvurderinger

Konsernet har vesentlige langsiktige eiendeler bdde som materielle og immaterielle eiendeler. Utvikling i disse er vist i note
11 og 12. Det er estimatusikkerhet knyttet til bade varige driftsmidler og immaterielle eiendeler. Bade verdsettelse og esti-
mert utnyttbar levetid bygger pa fremtidsinformasjon som er beheftet med stor grad av usikkerhet. Goodwill er knyttet til
nettvirksomhet ved oppkjgp av energiverk i 2000 og 2001. Denne er avskrevet planmessig i perioden frem til og med 2012,
og er i sin helhet henfgrt til nettvirksomheten.

Varige driftsmidler er i utgangspunktet balansefgrt til anskaffelseskost, og dersom de har en begrenset levetid, blir de plan-
messig avskrevet over denne. Utnyttbar levetid og utrangeringsverdi er basert pa estimater om fremtidig utvikling.

Goodwill testes arlig for verdifall. Lapende overvakes indikasjoner pa mulig verdifall. Ved indikasjoner om verdifall gjennom-
fgres verdifalltest umiddelbart, og uansett minst en gang i aret. Dersom verdifalltester tilsier at balansefgrte verdier ikke kan
forsvares, foretas nedskrivning til gjenvinnbart belgp. Verdifalltester giennomfgres ved at kontantstrgmmer knyttet til kon-
tantgenerende enheter identifiseres og neddiskonteres.

Goodwill og de aller vesentligste av varige driftsmidler er knyttet til nettvirksomheten. Verdifalltesten tar utgangspunkt i bud-
sjett for 2015 og prognose for de etterfglgende drene. | prognosen er det brukt kostnadsniva pa linje med budsjettet for
2015. Videre er det brukt en investeringsprognose som bygger pa den utvikling som nettvirksomheten antar fremover, hvor
blant annet investering i AMS malere i perioden 2016-2018 er vesentlig. Nar det gjelder effektivitet for vare nettselskaper er
det forutsatt at de i perioden har en effektivitet pa linje med dagens niva. Det er benyttet antatte kontantstrgmmer for perio-
den frem til 2030 f@r terminalverdi fastsettes. Det forutsettes ingen endringer i inntektsrammemodellen i perioden frem til
terminaldret. Det er brukt 1,5% vekst terminalar. Det er benyttet en diskonteringsrente lik forventet NVE rente (6,3%) i perio-
den.

Gjennomfgrte verdifalltester viser at det ikke er noe behov for nedskrivning av noen eiendeler ved utgangen av regnskaps-
aret.

Tabellen under viser balansefgrte verdier fordelt pa kontantgenerende eiendeler ved utgangen av 2014:

Sum
Kontantgenerende enhet Driftsmidler Goodwill balanseverdi Nedskrivninger
Nett 1.219.827 273.404 1.493.231 -
Marked 254 - 254 -
MAFI| Tjenester 755 - 755 -
@vrig virksomhet 27.749 - 27.749 -
Konsern 1.248.585 273.404 1.521.989 -
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Note 14 Langsiktige utlan

Tusen kroner 2014 2013
Rentebaerende 1an 37.512 -
Sum langsiktige fordringer 37.512 -
Dette er ansvarlig lan til felleskontrollert virksomhet.
Opprinnelig 1an pa 36.000 fra mars 2014 tillagt renter i 2014
Renteberegnes med 3 mnd NIBOR + 3%
Note 15 Investering i tilknyttede selskaper og felleskontrollert selskap
Anskaffelse- Anskaffelses- Balansefgrt Forretnings- Stemme-
Tusen kroner tidspunkt kost verdi kontor Eierandel andel
Nettpartner Holding AS 2012 180.000 164.506 As 60,00 % 50,00 %
Veerste AS 1998 60.643 77.026 Fredrikstad 29,59 % 29,59 %
Fredrikstad Fjernvarme AS 1999 13.710 24.541 Fredrikstad 32,50 % 32,50 %
Reyken Kraft AS 2000 2.940 4.318 Regyken 49,00 % 49,00 %
Norsk Engk og Energi AS 2003 3.480 3.480 Drammen 25,00 % 25,00 %
260.773 273.871
Tusen kroner 2014 2013
Balansefgrt verdi 1. januar 249.964 245.888
Andel resultater
Nettpartner Holding AS 12.493 6.983
Resultat Felleskontrollert selskap 12.493 6.983
Vaerste AS (inkluderer resultateffekt av redusert eierandel ved emisjon pa 30.298) 23.867 13.476
Fredrikstad Fjernvarme AS 313 1.068
Reyken Kraft AS 843 1.033
Norsk Engk og Energi AS 1.267 763
Resultat tilknyttede selskaper 26.290 16.340
Utvidet resultat etter skatt -13.027 -18.316
Utbytte -1.850 -931
Balansefgrt verdi 31. desember 273870 249964 273.870 249.964
Arets avskrivning merverdi 500 250
Merverdi pr 31. desember 1.376 1.876

Konsernets andel av resultat, eiendeler og gjeld i selskapene etter selskapenes offentlige regnskap 2014 etter NGAAP

Salgs-
Selskap Type Registrert i Eiendeler Gjeld inntekter Arets resultat
Nettpartner Holding AS Felleskontr. As 414.497 250.987 634.198 -3.467
Veerste AS Tilknyttet Fredrikstad 242.299 152.072 17.477 -4.151
Fredrikstad Fjernvarme AS  Tilknyttet Fredrikstad 74.728 50.186 13.800 313
Reyken Kraft AS Tilknyttet Reyken 6.172 1.852 11.029 1.342
Norsk Engk og Energi AS Tilknyttet Drammen 10.060 7.846 16.614 1.267
Sum 747.755 462.942 693.118 -4.697
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Note 16 Finansielle instrumenter etter kategori

Derivater Eiendeler til
benyttet til virkelig verdi Utladn og

Tusen kroner sikringsformal over resultatet fordringer Sum
Eiendeler 31.12.2014 0
Langsiktige fordringer 39.715 39.715
Kundefordringer og andre fordringer 106.634 106.634
Derivater 13.100 - 13.100
Kontanter og kontantekvivalenter 28.454 28.454
Sum finansielle eiendeler 31.12. 2014 - 13.100 174.803 187.903
Eiendeler 31.12.2013 -
Langsiktige fordringer 1.820 1.820
Kundefordringer og andre fordringer 126.653 126.653
Kontanter og kontantekvivalenter 51.420 51.420
Sum finansielle eiendeler 31.12. 2013 - - 179.893 179.893
Forpliktelser 31.12.2014
Kortsiktige 1an 100.000 100.000
Langsiktige lan 797.217 797.217
Derivater 186.364 186.364
Leverandgrgjeld og annen kortsiktig gjeld 174.483 174.483
Sum finansielle forpliktelser 31.12.2014 - 186.364 1.071.700 1.258.064
Forpliktelser 31.12.2013
Kortsiktige 1an 75.000 75.000
Langsiktige lan 796.559 796.559
Derivater 105.788 105.788
Leverandgrgjeld og annen kortsiktig gjeld 184.377 184.377
Sum finansielle forpliktelser 31.12.2013 - 105.788 1.055.936 1.161.724
Note 17 Kundefordringer og andre fordringer
Tusen kroner 2014 2013
Kundefordringer 82.709 100.014
Avsetning til dekning av tap -2.772 -3.550
Kundefordringer netto 79.937 96.464
Andre fordringer 26.697 30.188
Sum kundefordringer og andre fordringer 106.634 126.652
Note 18 Betalingsmidler
Tusen kroner 2014 2013
Betalingsmidler innenfor konsernkonto 24.907 47.077
Bundne skattetrekksmidler 3.426 3.533
Andre betalingsmidler utenfor konsernkonto 121 810

28.454 51.420

Sum betalingsmidler

Fredrikstad Energi AS har konsernkontoordning i Nordea. Et konsernkontosystem innebaerer solidaransvar mellom delta-

kende selskaper. Fredrikstad Energi AS konti utgjgr eneste direkte mellomvaerende med banken, mens innskudd og trekk pa
datterselskapenes konti betraktes som interne mellomvaerende med Fredrikstad Energi AS. Deltakende selskaper i konsern-
kontoordningen har et solidarisk selvskyldneransvar for et samlet trekk i ordningen inntil trekkrammen pa 25 millioner kro-

ner.
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Note 19 Aksjekapital og overkurs

Tusen kroner Aksjekapital Overkurs Sum
Per 31.desember 2013 154.160 36.691 190.851
Per 31.desember 2014 154.160 36.691 190.851
Alle aksjeri Fredrikstad Energi AS harlik stemmerett. Det erikke ulike aksjeklasser
Aksjoneereri Fredrikstad Energi AS 31. desember 2014

Antall aksjer Eierandel Stemmeandel
Fredrikstad Kommune 7.862 51 % 51 %
Hafslund Handel @st AS 7.554 49 % 49 %
Sum 15.416 100 % 100 %
Aksjoneereri Fredrikstad Energi AS 31. desember 2013

Antall aksjer  Eierandel Stemmeandel
Fredrikstad Kommune 7.862 51 % 51 %
Fortum Holding Norway AS 7.554 49 % 49 %
Sum 15.416 100 % 100 %

Note 20 Leverandgrgjeld og annen kortsiktig gjeld

Tusen kroner 2014 2013
Leverandgrgjeld 63.090 81.601
Skyldig offentlige trekk 52.784 49.199
Palgpte rentekostnader 5.647 4.678
@vrige forpliktelser 52.964 48.899
Sum leverandgrgjeld og annen kortsiktig gjeld 174.485 184.377
Note 21 Lan

Tusen kroner 2014 2013
Langsiktige [an Palydende Bokfgrt verdi Bokfgrt verdi
Obligasjonslan fast rente 400.000 399.094 398.774
Obligasjonslan flytende rente 400.000 398.123 397.785
Sum langsiktige lan 800.000 797.217 796.559
Kortsiktige lan

Sertifikatlan 100.000 100.000 75.000
Sum kortsiktige lan 100.000 75.000
Sum 1an 897.217 871.559
Forfallsprofil lan

0-6 mnd 100.000 -
7-12 mnd - 75.000
1-3 ar 400.000 -
4-5 ar 300.000 400.000
over 5 ar 100.000 400.000
Sum lan 900.000 875.000
Lanebevegelser i 2014

Lan 31. desember 2013 875.000 875.000
Nye lan 100.000 75.000
Forfalte lan -75.000 -75.000
Sum lan 31. desember 2014 900.000 875.000
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Obligasjonslanene palydende til sammen 800 millioner kroner har en bokfgrt verdi pa 797,217 millioner kroner. Virkelig verdi
pa lanene etter kurs pr 31.12.2014 er pa 881,260 millioner kroner. Tilsvarende tall for 31.12.2013 var 839,801 millioner kro-
ner. Ved verdsettelsen av lanene til virkelig verdi er det benyttet kurser offentliggjort av «Verdipapirforetakenes Forbund».
Disse bygger pa innhentet prisinformasjon fra ledene verdipapirforetak. Dette er da en niva 2 verdsettelse jfr note 4.

Det er knyttet finansielle forpliktelser til obligasjonslan og trekkfasiliteter. Disse er knyttet til konsernregnskapet og er egen-
kapital pa minst 25%, gjeldsgrad pa maksimum 2,25 og rentedekningsgrad ((EBITDA + renteinntekter) / rentekostnader) pa
minst 2,0. Videre er det krav til «negativ pantsettelse».

Alle finansielle forpliktelser er oppfylt ved utgangen av aret.

Note 22 Skatt

Tusen kroner 2014 2013
Skattekostnad

Betalbar skatt 14.959 14.900
Endring utsatt skattefordel -9.022 21.048
Endret skattesats - -2.437
Annet 206 -
Sum skattekostnad 6.143 33.511

Betalbar skatt i balansen
Betalbar skattekosnad 14.959 14.900
Betalbar skatt i balansen 14.959 14.900

Skatt pa resultat fgr skatt avviker fra det belgpet som hadde fremkommet dersom nominell skattesats for alminnelig inntekt
hadde vaert benyttet. Differansen er forklart som fglger:

Tusen kroner 2014 2013
Resultat fgr skattekostnad 60.431 158.295
Skatt beregnet med normal skattesats 16.316 44.323
Resultat fra salg eller verdiendring aksjer - -2.080
Redusert utsatt skatt ved endring skattesats fra 2014 - -1.327
Permanente forskjeller -143 -438
Resultat tilknyttet og felleskontrollert virksomhet -10.471 -7.470
Andre forhold 441 504
Sum skattekostnad 6.143 33.511
Effektiv skattesats 10 % 21 %

Utsatt skattefordel
Utsatt skatt nettofgres i balansen nar konsernet har en juridisk rett til @ motregne utsatt skatt mot utsatt skattefor
Fglgende belgp er blitt nettofgrt:

Tusen kroner 2014 2013
Utsatt skatt som reverseres senere enn 12 mander 40.632 27.587
Utsatt skatt som reverseres innen 12 mander 1.219 545
Sum utsatt skatt 41.851 28.132
Utsatt skattefordel som reverseres senere enn 12 mander 73.176 51.055
Utsatt skattefordel som reverseres innen 12 mander 1.084 464
Sum utsatt skattefordel 74.260 51.519
Sum utsatt skattefordel - netto -32.409 -23.387

Endring i balansefgrt utsatt skattefordel

Balansefgrt verdi 1. januar -23.387 -38.836
Resultatfgrt i perioden -8.814 11.114
F@rt mot utvidet resultat i perioden -208 4.335
Balansefgrt verdi 31. desember -32.409 -23.387
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Endring i utsatt skattefordel

Ldn og Fremfgrbart

Tusen kroner Fordringer Pensjoner forpliktelser wunderskudd Sum
Utsatt skattefordel per 31.12.2013 626 9.067 29.980 12.007 51.681
Resultatfgrt i perioden -131 -2.237 18.043 6.858 22.533
Fgrt mot utvidet resultat i perioden 208 208
Utsatt skattefordel per 31.12.2014 495 7.039 48.023 18.865 74.422
Tusen kroner Driftsmidler Annet Sum
Utsatt skatt per 31.12.2013 27.749 545 28.294
Resultatfgrt i perioden 13.045 674 13.719
F@rt mot utvidet resultat i perioden -

Utsatt skatt per 31.12.2014 40.794 1.219 42.013
Netto utsatt skattefordel 31.12.2014 -32.409

Note 23 Pensjoner

Konsernet har bade innskuddsplaner og ytelsesplaner. Pensjonsordringene er generelt finansiert giennom innbetaling fra
selskapene, som hovedsakelig fastsettes pa basis av aktuarberegninger. | henhold til lov om obligatorisk tjenestepensjon fra
2006 er det etablert avtaler om innskuddspensjon.

Ytelsesbasert ordning

Alle avtaler om ytelsesplaner er lukket, slik at alle nyansatte inngar i innskuddsplanavtaler. Per 31.12.2014 er 61 ansatte dek-
ket gjiennom ytelsesplaner. Videre er det oppsatte rettigheter for 239 tidligere ansatte og pensjonister i ytelsesplaner.

Pensjonsmidlene er vurdert til virkelig verdi ved utgangen av aret. Ved maling av palgpte pensjonsforpliktelser benyttes esti-
mert forpliktelse ved regnskapsavslutningene. De fremtidige pensjonsytelsene er basert pa antall opptjeningsar og Ignnsniva
ved oppnadd pensjonsalder. Pensjonsforpliktelsene (netto naverdi av pensjonsytelsene pa balansedagen justert for fremtidig
Ignnsvekst) er vurdert etter best estimat basert pa forutsetninger pa balansedagen. De aktuarmessige beregningene av pen-
sjonsforpliktelsene er utfgrt av aktuar. Forutsetninger for Ignnsgkninger, pensjonsregulering og G-regulering er sammenholdt
med historiske observasjoner, inngatte tariffavtaler og forholdet med enkelte forutsettelser.

Ansatte som har ytelsesbasert pensjonsordning er omfattet av privat AFP ordning.

Ansatte som slutter fgr pensjonsalder, blir vaerende igjen i pensjonsordningen, og far en oppsatt rettighet. Oppsatte rettighe-
ter reguleres arlig med folketrygdens belgp.

Innskuddsbasert ordning

Konsernets innskuddsbaserte ordning omfatter 38 personer pr 31.12.2014.
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Tusen kroner Note 2014 2013
Arets pensjonsopptjening 3.072 2.589
Rentekostnad 1.173 773

Arbeidsgiveravgift 790 908
Administrasjonskostnad 1.213 1.121
Pensjonskostnad ytelsesordning 6.248 " 5.391

Innskuddbasert ordning 1.341 1.063

Sum pensjonskostnad 7.589 6.454

Balansefgrt forpliktelse

Naverdi av opptjent pensjonsforpliktelse 208.672 199.552
Virkelig verdi pa pensjonsmidler -182.644 -166.184
Forpliktelse AFP - 216
Netto pensjonsforpliktelse i balansen 26.028 33.584

Endring i den ytelsesbaserte pensjonsforpliktelsen i Igpet av aret

Pensjonsforpliktelse 01.01. -33.584 -22.060
Resultatfgrt pensjonskostnad -6.104 -4.921

Arbeidsgiveravgift av innbet premie 1.774 1.177

Estimatawvvik over utvidet resultat -771 -16.054
Utbetalte ytelser 12.657 8.274
Pensjonsforpliktelse 31.12, -26.028 -33.584

Fglgende gkonomiske forutsetninger er lagt til grunn:

Diskonteringsrente 2,30 % 4,00 %
Arslig lgnnsvekst 2,50 % 3,25 %
G-regulering 2,50 % 3,25 %
Regulering av Igpende pensjon 1,75 % 2,50 %
Pensjonsregulering i offentlige ordninger 1,75 % 2,75 %
Regulering av oppsatte rettigheter i offentlige ordninger 2,50 % 3,50 %

Diskonteringsrenten er beregnet med utgangspunkt i OMF renten (obligasjoner med fortrinnsrett) den 31.12 som er bereg-
net av Norsk Regnskapsstiftelse. Ved maling av palgpte forpliktelser per 31.12.2014 er det lagt til grunn nye dgdelighetsforut-
setninger. Ny dgdelighetstabell K2013BE som tar utgangspunkt i FNO sine analyser av dgdeligheten i livsforsikringsbestan-
dene i Norge og SSBs framskrivninger. Demografiske forutsetninger som er lagt til grunn i beregningene, er basert pa veiled-

ning fra Norsk Regnskapsstiftelse. Forutsetninger for dgdelighet er basert pa anbefalinger fra aktuar.

Note 24 Selskaper som inngar i konsolideringen

Andel av aksjer

Eid direkte Eid av eid av ikke-
Virksomhets- Type av konsernet kontrollerende
Selskapets navn sted virksomhet morselskap totalt eierinteresser
Morselskap
Fredrikstad Energi AS Fredrikstad Annet
Datterselskap
Fredrikstad Energi Nett AS Fredrikstad Nett 65 % 35%
Energil Follo & Reyken AS As Nett 100 % 100 %
Askgy Energi AS Askgy Nett 100 % 100 %
Follo Energi AS As Marked 100 % 100 %
Askgy Energi Kraftsalg AS  Askgy Marked 100 % 100 %
E20 Strem AS Fredrikstad Marked 0% 100 %
MAIK AS Fredrikstad MAFI Tjenester 100 % 100 %
Rgyken Energi AS Fredrikstad Annet 100 % 100 %
Norgesnett AS Fredrikstad Annet 100 % 100 %
FEAS Bredband AS Fredrikstad Annet 100 % 100 %
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Note 25 Overgang til IFRS

Konsernregnskapet som avlegges 31.12.2014, er det fgrste arsregnskapet Fredrikstad Energi har utarbeidet etter regnskaps-
prinsippene i IFRS. Anvendte prinsipper er beskrevet i note 2. Konsernet har lagt IFRS 1 til grunn ved utarbeidelsen av ars-
regnskapet. | henhold til IFRS 1 er 1.1.2013 tidspunktet for overgangen fra NGAAP til IFRS. Det er derfor utarbeidet sammen-
lignbare tall for 2013. Nedenfor beskrives de viktigste regnskapsmessige konsekvensene ved overgangen fra NGAAP til IFRS.

Grunnlaget for implementeringen av IFRS

Konsernregnskapet for 2014 er utarbeidet fullt ut i samsvar med IFRS. Imidlertid har konsernet valgt a benytte seg av fgl-
gende unntak og valgmuligheter ved fgrste gangs implementering som angitt i IFRS 1:

e |FRS vedrgrende fusjon og oppkjgp blir ikke lagt til grunn for transaksjoner gjennomfgrt fgr tidspunktet for overgang til
IFRS.

Presentasjon — endringer i oppstillingsplan som fglge av IFRS

e Neste ars avdrag pa langsiktig gjeld er klassifisert som kortsiktig gjeld

e Utbytte vises som del av egenkapitalen inntil beslutning om utdeling er fattet av generalforsamlingen

e  Mer-/mindreinntekter defineres i IFRS som regulatorisk gjeld/ eiendel som i utgangspunktet ikke kvalifiserer til balanse-
fgring. Dette begrunnes med at det ikke er inngatt kontrakt med en bestemt kunde, og at fordringen i teorien er be-
tinget av en fremtidig leveranse. Mer- /mindreinntekt pr 01.01.2013 er derfor ikke balansefgrt.

e  Finanskostnader i resultatregnskapet omfatter i det vesentligste renter og andre finanskostnader knyttet til finansiering,
kapitalforvaltning og likviditetsstyring. Alle andre finansinntekter/kostnader vises som netto andre gevinster/ tap som
inngdr som en del av driftsresultatet.

e  Etter IFRS er det valgfritt a vise resultatregnskapet etter art eller funksjon. Fredrikstad Energi har valgt & viderefgre da-
gens oppstillingsplan etter art.

Vedlagte talloppstilling for 2013 viser hvilke regnskapsposter som er blitt gjenstand for endringer, og kommentarer om hvor-
for endringene er gjort.

Avstemming resultat for 2013

2013 IFRS
Tusen kroner Note NGAAP Korreksjoner 2013 IFRS
Driftsinntekter 1,7 733.348 27.613 760.961
Varekostnader 6 -350.204 1.413 -348.791
Bruttofortjeneste 383.144 29.026 " 412.170
Personalkostnader 5 -71.145 6.054 -65.091
Avskrivninger 1,9 -85.964 5.986 -79.978
Andre driftskostnader -103.046 - -103.046
Driftsresultat 122.989 41.066 " 164.055
Finansinntekter 10.130 - 10.130
Finanskostnader 6 -61.199 18.632 -42.567
Inntekter fra FKV 4 711 6.272 6.983
Inntekter fra TKS 3 14.734 4.960 19.694
Ordinaert resultat for skatt 87.365 70.930 " 158.295
Skattekostnad -23.950 -9.561 -33.511
Ordinzert resultat etter skatt 63.415 61.369 124.784
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IFRS

Tusen kroner Note NGAAP Korreksjoner |FRS
Eiendeler

Utsatt skattefordel 73.239 -34.403 38.836
Goodwill 273.405 273.405
Varige driftsmidler 1 917.876 182.894 1.100.770
Finansielle investeringer 10.606 -8.771 1.835
Investeringer i tilknyttet selskap 2 87.101 -17.587 69.514
Investeringer i Felleskontrollert virksomhet 3 102.563 73.811 176.374
Pensjoner 4 61.031 -61.031 -
Andre anleggsmidler -
Sum anleggsmidler 1.525.821 134.913 " 1.660.734
Kundefordringer 99.101 - 99.101
Andre kortsiktige fordringer 70.190 - 70.190
Betalingsmidler 57.539 - 57.539
Sum omligpsmidler 226.830 - 226.830
Eiendeler holdt for salg -

Sum eiendeler 1.752.651 134.913 1.887.564
Egenkapital og gjeld

Aksjekapital 154.160 154.160
Overkurs 36.691 36.691
Innskutt annen egenkapital

Annen egenkapital 23.001 129.752 152.753
Ikke kontrollerende eierinteresser 9 260.989 43.064 304.053
Sum egenkapital 474.841 172.816 7 647.657
Rentebaerende langsiktig gjeld 875.000 -79.098 795.902
Pensjonsforpliktelse 4 614 21.446 22.060
Langsiktige avsetninger 12.412 12.412
Derivater 5 125.661 125.661
Sum langsiktig gjeld 888.026 68.009 " 956.035
Rentebaerende kortsiktig lan 6 148.110 -73.110 75.000
Leverandgrgjeld 79.770 79.770
Periodeskatt 13.495 13.495
Kortsiktige gjeld og avsetning 7 148.409 -32.802 115.607
Sum kortsiktig gjeld 389.784 -105.912 283.872
Sum gjeld 1.277.810 -37.903 1.239.907
Sum egenkapital og gjeld 1.752.651 134.913 1.887.564

Noter til tallmessig oppstilling apningsbalansen

1. Varige driftsmidler

Etter IFRS skal anleggsbidrag inntektsfgres i motsetning til norsk GAAP hvor anleggsbidrag er fgrt til reduksjon av driftsmid-
lene. Pr 01.01.2013 er bokfgrt verdi av anleggsbidrag 182.894.

Anleggsbidrag er inntektsfgrt med 54.065 og avskrivninger har gkt med 9.275i 2013
2. Investeringer i Tilknyttede selskap

Selskapene som inngar i tilknyttede selskap er omarbeidet til IFRS. Effekt av markedsverdi pa fastrenteswapper er hensyntatt.
Disse har en negativ effekt pa verdien pa 26.358. | resultatregnskapet er det en positiv effekt pa 4.960.

3. Investering i Felleskontrollert virksomhet

Verdien er omregnet etter prinsippene for IFRS. Forskjeller fremkommer som fglge av endring i behandling av pensjoner (Es-
timatawvik), avskrivninger pa goodwill, samt verdien ved etablering av Nettpartner Holding AS i oktober 2012.
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4. Pensjoner

For pensjoner er «ikke resultatfgrt estimatavvik» fgrt til reduksjon av egenkapital juster for skatt. Etablert estimatavvik i 2013
er resultatfgrt over «utvidet resultat»

5. Derivater

Denne posten bestar av markedsverdi av renteswapper og markedsverdi av kjgpte kraftsikringer. Endringer i 2013 er fgrt
henholdsvis mot finanskostnader og kraftkjgp.

6. Rentebzerende kortsiktig gjeld

Merinntekter tilfredsstiller ikke kravene i IFRS til 3 bli oppfgrt som gjeld. Merinntekter pa 148.110 er fgrt mot egenkapitalen
justert for skatt. Endringen i merinntekt i 2013 pa 26.452 har redusert driftsinntekter tilsvarende. Sertifikatlan pa 75.000 er
klassifisert som kortsiktig gjeld i IFRS.

7. Utbytte

I norsk GAAP er avsatt utbytte oppfgrt som kortsiktig gjeld. | IFRS er dette ikke tillatt og avsatt utbytte er tilbakefgrt.
8. Goodwill

I IFRS skal goodwill ikke avskrives. Kostnadsfgrt avskrivning pa goodwill pa 15.261 er tilbakefgrt i IFRS regnskapet

9. Ikke kontrollerende eierinteresser

Verdien av ikke kontrollerende eierinteresser er omarbeidet etter prinsippene for IFRS pa samme mate som beskrevet over.
Posten er i sin helhet knyttet til 35% eierandel i Fredrikstad Energi Nett AS.

Avstemming egenkapital fra NGAAP til IFRS

2013 2012
Egenkapital NGAAP 31.12. 500.006 474.841
Estimatavvik pensjoner -67.508 -59.383
Varige driftsmidler 166.209 131.684
Merinntekt 88.936 106.639
Kraftleveranser -1.810 -2.802
Rentebytteavtaler -75.415 -87.674
Reklassifisering utbytte 38.250 36.900
Goodwill 15.261 -
Endring investering Tilknyttede selskap (Renteswapper) -21.398 -26.358
Endring investering Felleskontrollert virksomhet 61.766 73.811
Endring egenkapital " 204.291 ' 172.816
Egenkapital IFRS 31.12 704.297 647.657
Ikke-kontrollerende eierinteresser NGAAP 266.665 260.989
Endring ikke kontrollerende egenkapital 46.166 43.064
Ikke-kontrollerende eierinteresser IFRS 31.12 312.831 304.053
Egenkapital IFRS
Egenkapital tilhgrende morselskapets aksjonzerer 391.466 343.605
Ikke-kontrollerende eierinteresser 312.831 304.053
Egenkapital IFRS 31.12 704.297 647.657
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Resultat Fredrikstad Energi AS

Tusen kroner Noter 2014 2013
Driftsinntekter 14 39.532 34.207
Lgnnskostnad 2,3 -15.805 -13.753
Annen driftskostnad 4,5,14 -26.241 -23.784
Avskrivninger 5 -3.062 -2.799
Sum driftskostnader -45.108 -40.336
Driftsresultat -5.576 -6.129
Gevinst ved salg datterselskap - 2.000
Konsernbidrag fra datterselskap 21.354 21.384
Utbytte fra datterselskap 19.254 46.690
Annen finansinntekt 13 24.703 21.918
Annen finanskostnad 13 -72.289 -73.058
Sum finansielle poster -6.978 18.934
Resultat fgr skatt -12.554 12.805
Skatter (- inntekt) 15 -8.754 -9.474
Arsresultat (-underskudd) -3.800 22.279
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Balanse 31.12. Fredrikstad Energi AS

Tusen kroner Noter 2014 2013
Eiendeler

Utsatt skattefordel 15 10.347 4.899
Varige driftsmidler ) 11.823 15.356
Aksjer i datterselskap 6 817.228 825.665
Aksjer i tilknyttede selskap 7 77.833 77.833
Aksjer i felleskontrollert foretak 7 160.260 160.260
Lan datterselskaper 9 187.102 187.102
Lan felleskontrollert og tilknyttede selskaper 9 46.288 8.771
Andre aksjer 3.703 1.791
Netto pensjonsmidler 2 20.276 20.223
Sum anleggsmidler 1.334.860 1.301.900
Fordringer konsernselskap 8 237.365 223.415
Lan tilknyttet selskap 0 12.432
Andre fordringer 6.648 3.912
Betalingsmidler 8 25.615 47.918
Sum omligpsmidler 269.628 287.677
Sum eiendeler 1.604.488 1.589.577
Egenkapital og gjeld

Aksjekapital 11 154.160 154.160
Overkurs 36.691 36.691
Sum innskutt egenkapital 190.851 190.851
Annen egenkapital 6.754 36.554
Sum egenkapital 12 197.605 227.405
Pensjonsforpliktelser 2 12 88
Sum avsetning for forpliktelser 12 88
Gjeld til finansinstitusjoner 10 800.000 800.000
Langsiktig gjeld konsernselskap 10 375.000 375.000
Sum langsiktig gjeld 1.175.000 1.175.000
Sertifikatlan 10 100.000 75.000
Leverandgrgjeld 2.028 1.669
Skyldig offentlige avgifter 1.172 1.260
Utbytte 12 26.000 26,000
Kortsiktig gjeld til datterselskaper 8 87.751 68.133
Annen kortsiktig gjeld 14.920 15.022
Sum kortsiktig gjeld 231.871 187.084
Sum egenkapital og gjeld 1.604.488 1.589.577

Fredrikstad, 30. april 2015
| styret for Fredrikstad Energi AS

TeZe Moland Ped
Styreleder

ersen

Finn-Bjgrn Rfiyter Per Anders Opsahl
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Styremedlem
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Styremedlem
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Kontantstrom Fredrikstad Energi AS

Tusen kroner 2014 2013
Kontantstrgm fra driften

Resultat fgr skattekostnad (-underskudd) -12.554 12.805
Gevinst salg anleggsmidler -2.686 -
Avskrivninger 3.062 2.799
Nedskrivninger aksjer - 500
Endring leverandgrgjeld 360 -1.138
Endring kunder -559 2.347
Endring andre tidsavgreningsposter 15.800 42.937
Endring balansefgrte pensjoner -129 1.170
Netto likviditetsendring fra driften 3.294 61.420
Kontantstrgmmer fra investeringer

Investering varige driftsmidler -2.019 -4.950
Innbetaling ved salg driftsmidler 5.177 -
Kjgp av aksjer -1.913 -3.609
Endring langsiktige lanefordringer -23.568 -6.273
Endring lanefordring konsern -2.274 -28.261
Netto likviditetsendring fra investeringer -24.597 -43.093
Likviditet brukt pd finansiering

Endring ekstern langsiktig gjeld 25.000 -
Utbetaling av utbytte -26.000 -25.000
Netto likviditetsendring fra finansiering -1.000 -25.000
Netto endring likviditet i dret -22.303 -6.673
Kontanter og bankinnskudd per 01.01 47.918 54.591
Kontanter og bankinnskudd per 31.12 25.615 47.918
Ubenyttet ramme konsernkonto 25.000 25.000
Ubenyttet ramme trekkfasilitet 300.000 300.000
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Fredrikstad Energi AS - Noter til regnskapet 2014
Note 1 Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk.

Klassifisering
Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som forfaller til betaling innen ett ar etter balansedagen, samt poster som
knytter seg til varekretslgpet. @vrige poster er klassifisert som anleggsmiddel/langsiktig gjeld.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres til nominelt belgp pa
etableringstidspunktet

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi dersom verdifallet ikke forventes & vaere
forbigaende. Langsiktig gjeld balansefgres til nominelt belgp pa etableringstidspunktet.

Vurderingsprinsipper
Bruk av estimater

Utarbeidelse av regnskaper i samsvar med regnskapsloven krever bruk av estimater. Videre krever anvendelse av selskapets
regnskapsprinsipper at ledelsen ma utgve skjgnn. Omrader som i stor grad inneholder slike skjpnnsmessige vurderinger,
hgy grad av kompleksitet, eller omrader hvor forutsetninger og estimater er vesentlige for arsregnskapet, er beskrevet i
notene.

Salgsinntekter
Inntektsfgring ved salg av varer skjer pa leveringstidspunktet. Salg av tjenester inntektsfgres i takt med at leveransen finner
sted.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfgrt i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gjgres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene. | tillegg gjgres det for gvrige
kundefordringer en uspesifisert avsetning for a dekke gvrig paregnelig tapsrisiko.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler balansefgres og avskrives over driftsmidlenes forventede levetid dersom de har antatt levetid over 3 ar
og har en kostpris som overstiger kr 15.000. Direkte vedlikehold av driftsmidler kostnadsfgres Igpende under
driftskostnader, mens pakostninger eller forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmiddelet.
Skillet mellom vedlikehold og pdkostning/forbedring regnes i forhold til driftsmiddelets stand ved kjgp av driftsmiddelet.
Leasingavtaler behandles regnskapsmessig som operasjonell leasing.

Datterselskaper, tilknyttede selskaper og felleskontrollert selskap

Datterselskap, tilknyttede selskap og felleskontrollert selskap vurderes etter kostmetoden i morselskapet. Investeringene er
vurdert til anskaffelseskost for aksjene med mindre nedskrivning har veert ngdvendig. Det er foretatt nedskrivning til
virkelig verdi nar verdifall skyldes arsaker som ikke kan antas a vaere forbigdende og det ma anses ngdvendig etter god
regnskapsskikk.

Utbytte og konsernbidrag er inntektsfgrt samme ar som det er avsatt i datterselskap. Overstiger mottatt utbytte/
konsernbidrag andel av tilbakeholdt resultat etter kjgpet, regnskapsfgres den overskytende del som tilbakebetaling av
investert kapital, og utdelingene reduserer regnskapsfgrt verdi av investeringene i balansen.

Avgitt konsernbidrag til datterselskaper er tillagt kostprisen pa aksjene i morselskapets balanse.

Pensjoner
Morselskapet har kollektiv foretakspensjonsordning (Offentlig ordning) for sine ansatte gjennom privat livselskap.
Foretakspensjonsordningen er lukket. Ordningen er ytelsesplan, som betyr at selskapet har det gkonomiske ansvaret for
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pensjonsytelsen. Lineaer opptjening og forventet sluttlgnn er lagt til grunn som opptjeningsgrunnlag. Planendringer
amortiseres over forventet gjenvaerende opptjeningstid. Det samme gjelder estimatavvik i den grad de overstiger 10 % av
den stg@rste av pensjonsforpliktelsene og pensjonsmidlene (korridor).

Morselskapet har etablert innskuddsbasert pensjonsordning. Denne ordningen blir ikke balansefgrt. Premie kostnadsfgres
Igpende, inkludert arbeidsgiveravgift.

Ved verdsettelsen av pensjonsmidler og pensjonsforpliktelser er det benyttet estimert verdi ved regnskapsavslutningen. De
estimerte verdiene korrigeres hvert ar i samsvar med beregning foretatt av aktuar. Arbeidsgiveravgiften er periodisert for
usikrede pensjoner. For sikrede pensjoner kostnadsfgres arbeidsgiveravgiften basert pa innbetalt pensjonspremie.

Foretaksordning og innskuddsordning tilfredsstiller kravene i henhold til reglene om obligatorisk tjenestepensjon.

Morselskapet har ogsa en AFP (LO/NHO) ordning. Gjenstaende forpliktelse i balansen er knyttet til aktive AFP pensjonister
frem til endelig avvikling i 2015, samt selskapets forpliktelse til underfinansiering av gammel AFP ordning. Ny AFP ordning
betraktes som en innskuddsordning og fremtidig forpliktelse er ikke balansefgrt.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbar skatt og endring i utsatt skattefordel. Utsatt
skattefordel er beregnet med 27 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier, samt lighingsmessig underskudd til fremfgring ved utgangen av regnskapsaret. Skattegkende og
skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme periode er utlignet. Oppfgring av
utsatt skattefordel pa netto skattereduserende forskjeller som ikke er utlignet og underskudd til fremfgring er begrunnet i
antatt fremtidig inntjening. Utsatt skatt og skattefordel som kan balansefgres, er oppfért netto i balansen. Utsatt skatt pa
merverdier i forbindelse med oppkjgp av datterselskap blir ikke utlignet. Utsatt skattefordel er i selskapsregnskapet
balansefgrt til nominell verdi.

Skatt pa avgitt konsernbidrag som fgres som gkt kostpris pa aksjer i andre selskaper, og skatt pa mottatt konsernbidrag som
fgres direkte mot egenkapitalen, fgres direkte mot skatt i balansen (fgringen skjer mot betalbar skatt hvis konsernbidraget
har virkning pa betalbar skatt og mot utsatt skattefordel hvis konsernbidraget har virkning pa utsatt skattefordel).

Kontantstrgmoppstilling

Kontantstrgmoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metoden. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter
kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer som umiddelbart og med uvesentlig kursrisiko kan
konverteres til kjente kontantbelgp og med forfallsdato kortere enn tre maneder fra anskaffelsesdato.
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Note 2 Pensjoner

Tusen kroner 2014 2013
Offentlig foretakspensjonsordning (lukket)

Resultatregnskapet

Arets pensjonsopptjening 430 335
Rentekostnad av palgpt pensjonsforpliktelse 2.550 2.538
Forventet avkastning pa pensjonsmidlene -2.333 -2.183
Administrasjonskostnader 219 217
Resultatfgrte estimatendringer 2.901 2.334
Periodisert arbeidsgiveravgift 122 128
Sum pensjonskostnad 3.889 3.369
Balansen

Beregnede pensjonsforpliktelser 31.12. -68.006 -65.828
Pensjonsmidler til markedsverdi 31.12 57.750 54.171
Netto pensjonsforpliktelse 31.12 -10.256 -11.657
Periodisert arbeidsgiveravgift -1.446 -1.644
Ikke resultatfgrte estimatendringer 31.978 33.524
Netto pensjonsmidler 31.12. 20.276 20.223
Antall personer inkludert i offentlig ordning

Aktive 7 7
Pensjonister/ oppsatte rettigheter 106 106
Pkonomiske og demografiske forutsetninger som

er lagt til grunn

Diskonteringsrente 2,30 % 4,00 %
Forventet avkastning 3,20 % 4,40 %
Lgnnsregulering 2,50 % 3,50 %
G-regulering 2,50 % 3,50 %
Pensjonsregulering 1,75 % 2,75 %
Arbeidsgiveravgiftssats 14,10 % 14,10 %
Levealdertariff K2013 BE K2013 BE
Turnover f@r 40 ar 4,40 % 4,40 %
Turnover etter 40 ar 1,50 % 1,50 %
Gjenstaende forpliktelse til gammel AFP ordning 12 88
Premie ny AFP inkl. arbeidsgiveravgift 129 95
Innskuddsordning

Antall ansatte 5 5
Pensjonskostnad inkl arbeidsgiveravgift 252 158
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Estimatendringer og avvik er amortisert over forventet gjenveerende opptjeningstid i den grad de overstiger 10 % av den
stgrste av pensjonsforpliktelsene og pensjonsmidlene (korridor). Planendring er amortisert over forventet gjenvaerende
opptjeningstid (ikke korridorlgsning).

Overfinansieringen er for foretaksordning sannsynliggjort gjennom at forventet kontantverdi av den totale
pensjonsforpliktelsen (palgpt og fremtidig) overstiger verdien av pensjonsmidlene.

Note 3 Personalkostnader

Tusen kroner 2014 2013
Lgnninger 9.623 8.630
Arbeidsgiveravgift 2.057 1.567
Pensjonskostnder 3.889 3.369
Andre ytelser 236 187
Sum 15.805 13.753

Antall arsverk pr 31.12 12 12

Ved opphgr eller endring av ansettelsesforholdet for adm. direktgr gjelder de normale regler etter arbeidsmiljgloven.
Ingen ansatte har lan i selskapet. Det er ikke gitt lan/sikkerhetsstillelse til styreleder eller andre naerstaende parter.
Det er ingen enkeltlan eller sikkerhetsstillelser som utgjgr mer enn 5 % av selskapets egenkapital. Resultatlgnn
utbetales i henhold til pa forhand inngatte avtaler. Det er inngatt avtaler med daglig leder og andre ledende ansatte.
Resultatlpnnen er knyttet til konsernresultat. Nar det gjelder ytelser til ledende ansatte og godtgjgrelser til styret i
Fredrikstad Energi AS, vises til note 9 i konsernregnskapet.

Note 4 Honorar til revisor

Tusen kroner 2014 2013
Lovpalagt revisjon 280 240
Skatteradgivnng - 15
Andre tjenester utenom revisjon 60 0
Sum 340 255

Note 5 Driftsmidler

Tusen kroner Tomt/Bygg Lgsgre Sum
Anskaffelseskost 31.12.2013 4.900 17.067 21.967
Tilgang driftsmidler 0 2.019 2.019
Avgang driftsmidler -3.757 - -3.757
Anskaffelseskost 31.12.2014 1.143 19.086 20.229
Akkumulerte avskrivninger 31.12.2014 - -8.406 -8.406
Bokfgrt verdi 31.12.2014 1.143 10.680 11.823
Arets avskrivninger 58 3.004 3.062
Avskrivningsplan 10-50 3-15

Selskapet leier administrasjonsbygg i Fredrikstad. Leiekontrakten Igper til 2026. Leie i 2014 var 7,7 mill. Hoveddelen av dette
er fremleid til andre virksomheter i og utenfor konsernet.
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Note 6 Aksjer i datterselskaper

Forretnings

Balansefort

Tusen kroner kontor Eierandel Egenkap. Arsresultat verdi
Reyken Energiverk AS Reyken 100 % 100 1.338 17.456
Fredrikstad Energi Nett AS Fredrikstad 65 % 495.479 18.444 331.400
NorgesNett AS Fredrikstad 100 % 109 9 200
Energi 1 Follo Rgyken AS As 100 % 270.138 -5.551 328.376
Askgy Energi AS Askgy 100 % 10.028 -589 118.877
Askgy Energi Kraftsalg AS Askgy 100 % 3.021 3.390 4.240
Follo Energi AS As 100 % 4.136 3.927 9.770
MAIK AS Fredrikstad 100 % 3.673 9.100 1.340
FEAS Bredband AS Fredrikstad 100 % 4.836 430 5.570
Sum 791.520 30.498 817.229

Det er foretatt reduksjon i balansefgrte verdier med den del av mottatt utbytte og konsernbidrag (etter skatt) fra datterselskap
som henfgres til perioden fgr var eierperiode. Videre er avgitt konsernbidrag (etter skatt) til datterselskap tillagt aksjeverdien
for de respektive selskap. For Fredrikstad Energi Nett AS er det morselskapets andel av egenkapital og arsresultat som er
oppfert i oversikten. Tall for egenkapital og arsresultat for datterselskapene er 2014 tall.

Note 7 Aksjer i tilknyttede selskaper og felleskontrollert selskap

Forretnings Balansefgrt

Tusen kroner Eierandel .
kontor verdi

Tilknyttede selskaper

Veaerste AS Fredrikstad 29,58 % 60.643

Norsk Engk og Energi AS Drammen 24,20 % 3.480

Fredrikstad Fjernvarme AS Fredrikstad 32,50 % 13.710

Sum tilknyttede selskap 77.833

Felleskontrollert selskap

Nettpartner Holding AS As 60,00 % 160.260

Nettpartner Holding AS er behandlet som felleskontrollert virksomhet pa grunn av inngatt aksjonaeravtale.
Informasjon om resultat og egenkapital er gitt i note 15 i konsernregnskapet.

| Veerste AS har det i november 2014 gjennom en rettet emisjon blitt tilfgrt 150 millioner kroner i ny egenkapital. Dette har
medfgrt at eierandelen til Fredrikstad Energi AS er redusert til 29,58% fra 38,46%.

Note 8 Bankinnskudd, trekkrettigheter mv

Tusen kroner 2014 2013
Bundne bankinnskudd

Skattetrekkmidler 693 670
Trekkrettigheter

Trekkfasilitet 300.000 300.000
Kassekreditt i konsernkontoordning 25.000 25.000

Fredrikstad Energi AS har en konsernkontoordning for konsernet i Nordea. Fredrikstad Energi AS er A-kontoinnehaver.
Pr31.12.2014 er det fordringer knyttet til ordningen pa 177.590 og gjeld pa 87.216.

Det er ikke trekk pa kassekreditt eller trekkfasilitet pr. 31.12.2014. Trekkfasiliteten har forfall i oktober 2015.
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Note 9 Langsiktige fordringer

Tusen kroner 2014 2013
Fordringer som forfaller om senere enn 1 dar

Lan til Felleskontrollert selskap - Nettpartner Holding AS 37.517 -
Lan til datterselskap - Energil Follo og Rgyken AS 187.102 187.102
Lan til tilknyttet selskap — Veerste AS 8.771 8.771
Sum 233.390 195.873

Lan til felleskontrollert selskap er et ansvarlig Ian renteberegnes med rente 3mnd Nibor + 3%. Lan til tilknyttet selskap er et
rentefritt ansvarlig lan. Lan til datterselskap forfaller i 2022, og renteberegnes til rente tilsvarende gjennomsnittlig lanerente
for Fredrikstad Energi AS med tillegg av 0,65%.

Note 10 Rentebzerende gjeld

Tusen kroner Forfall 2014 2013
Obligasjonslan 10/2017 400.000 400.000
Obligasjonslan 10/2019 300.000 300.000
Obligasjonslan 12/2022 100.000 100.000
Sum langsiktig ekstern finansiering 800.000 800.000
Langsiktig 1an Fredrikstad Energi Nett AS 375.000 375.000
Sertifikatlan 05/2015 100.000 75.000
Sum kortsiktig ekstern finansiering 100.000 75.000

Finansiering og renterisiko

Selskapet refinansierte en vesentlig del av sin langsiktige opplaning mot slutten av 2012. Det ble etablert 3 nye
obligasjonslan med varighet fra 5 til 10 ar. Disse er notert pa Nordic ABM. Videre er det en trekkfasilitet pa 300
millioner kroner som Igper frem til oktober 2015.

Renterisiko oppstar pa kort og mellomlang sikt som et resultat av at deler av morselskapets gjeld har flytende rente.
Selskapet har en sikringsstrategi for den langsiktige gjelden. Renteswapene regnes som sikringsinstrumenter i en
kontantstrgmsikring. Den virkelige verdien av renteswapene er ikke balansefgrt pr. 31.12.2014, jfr NRS (F) Finansielle
eiendeler og forpliktelser A15.

Det er inngatt en renteswap pa MNOK 500 (flytende til fast) med forfall i 2026, og en renteswap pa MNOK 200 (fast til
flytende) med forfall 2017. Total mindreverdi pa swapene utgjgr MNOK 170,9.

Konsernets finansieringspolicy er at all vesentlig ekstern opplaning gjgres i morselskapet. Morselskapet vil yte 1an eller
egenkapitalfinansiering til datterselskaper etter behov. Videre er morselskapet ansvarlig for handtering av
likviditetsplasseringer i konsernet. Datterselskapet Fredrikstad Energi Nett AS har stor overskuddslikviditet. Denne
overskuddslikviditeten utgjgr kr. 375 millioner pr. 31.12.2014 og er i sin helhet Iant ut til morselskapet pa
markedsmessige vilkar.

Pr.31.12.2014 var det ingen trekk pa trekkfasiliteten. Det er knyttet covenants til bade obligasjonslanene og trekkfas-
iliteten. Kravene er knyttet til konserntall for egenkapitalandel pa minst 25 %, rentedekningsgrad pa minst 2,0 og
gjeldsgrad pa maksimum 2,25. Pr. 31.12.2014 er disse lanebetingelsene oppfylt. Det vises til egen side med ngkkeltall
foran i arsrapporten.
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Note 11 Aksjekapital og aksjonzerinformasjon

Aksjekapitalen pa 154.160 bestar av 15.416 aksjer a 10. Alle aksjer har like rettigheter.

Eier-
Oversikt over aksjonaerer 31.12.2014 Antall aksjer /Stemmeandel
Fredrikstad kommune 7.862 51%
Hafslund Handel @st AS 7.554 49 %
Sum 15.416 100 %
Note 12 Egenkapital
Annen
Tusen kroner Aksjekapital Overkurs egenkapital Sum
Egenkapital 31.12.2013 154.160 36.691 36.554 227.405
Arets resultat (-underskudd) - - -3.800 -3.800
Avsatt utbytte - - -26.000 -26.000
Egenkapital 31.12.2014 154.160 36.691 6.754 197.605
Note 13 Finansposter
Tusen kroner 2014 2013
Finansinntekter
Renteinntekt fra konsernselskap 21.860 20.832
Utbytte 1.291 500
Annen renteinntekt 1.552 586
Sum finansinntekter 24.703 21.918
Finanskostnader
Rentekostnader til konsernselskap -15.750 15.450
Annen rentekostnad -56.283 56.444
Annen finanskostnad -256 1.164
Sum finanskostnader -72.289 73.058
. o
Note 14 Transaksjoner med naerstaende parter
Tusen kroner 2014 2013
Salg av tjenester til datterselskaper
Administrative tjenester 12.063 11.255
IKT Tjenester 6.415 6.755
Husleieinntekter 4.575 3.280
Sum 23.053 21.290
Kjpp av tjenester
Administrative tjenester 500 505
Sum 500 505

@vrige ytelser til naerstdende ansatte er omtalt i note 3, mellomvaerende til naerstaende er spesifisert i balansen og

mellomvaerende finansposter er spesifisert i note 13.
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Note 15 Skatter

Tusen kroner Endring 2014 2013
Beregning av utsatt skattefordel og endring i utsatt skattefordel

Midlertidige forskjeller

Anleggsmidler -2.873 -137 -3.010
Pensjoner -128 20.264 20.136
Regnskapsmessig avsetning -650 -4.600 -5.250
Gevinstkonto 449 -325 124
Midlertidige forskjeller -3.202 15.202 12.000
Utbytte fra datterselskap 136 546 682
Skattemessig fremfgrbart underskudd 23.244 -54.069 -30.825
Netto midlertidige forskjeller 20.178 -38.321 -18.143
Utsatt skattefordel 5.448 -10.347 -4 899
Grunnlag for skatter i resultatregnskap og balanse

Resultat fgr skatt (-underskudd) -12.553 12.805
Permanente forskjeller -19.731 -47.413
Grunnlag for arets skatter i resultatregnskapet -32.284 -34.608
Endring i midlertidige forskjeller -3.202 31.154
Mottatt konsernbidrag direkte balansefgrt 12.242 3.454
Grunnlag betalbar skatt (-underskudd) -23.244 -
Skattepliktig resultat (-underskudd) -23.244 -
Forklaring til skatter i resultatregnskapet

Skatt pa konsernbidrag, direkte balansefgrt -3.306 -932
Endring utsatt skattefordel -5.448 -8.723
Endret utsatt skattefordel pa grunn av ny skattesats - 181
Skatter i resultatregnskapet (- inntekt) -8.754 -9.474
Betalbar skatt i balansen 0 0
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Til generalforsamlingen i Fredrikstad Energi AS

Revisors beretning
Uttalelse om arsregnskapet 2014

Vi har revidert arsregnskapet for Fredrikstad Energi AS som bestir av selskapsregnskap og
konsernregnskap. Selskapsregnskapet bestdr av balanse per 31. desember 2014, resultatregnskap og
kontantstrem for regnskapséret avsluttet per denne datoen, og en beskrivelse av vesentlige anvendte
regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger. Konsernregnskapet bestér av balanse per 31.
desember 2014, resultatregnskap, utvidet resultatregnskap, endringer i egenkapital og kontantstrem
for regnskapséret avsluttet per denne datoen, og en beskrivelse av vesentlige anvendte
regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Styret og daglig leders ansvar for drsregnskapet

Styret og daglig leder er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge for selskapsregnskapet og i
samsvar med International Financial Reporting Standards som fastsatt av EU, for konsernregnskapet,
og for slik intern kontroll som styret og daglig leder finner ngdvendig for & muliggjore utarbeidelsen av
et rsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller
feil.

Revisors oppgaver og plikter

Var oppgave er & gi uttrykk for en mening om dette arsregnskapet pd bakgrunn av vir revisjon. Vi har
giennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder
International Standards on Auditing. Revisjonsstandardene krever at vi etterlever etiske krav og
planlegger og gjennomferer revisjonen for & oppné betryggende sikkerhet for at &rsregnskapet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon.

En revisjon inneberer utforelse av handlinger for 4 innhente revisjonsbevis for belgpene og
opplysningene i drsregnskapet. De valgte handlingene avhenger av revisors skjgnn, herunder
vurderingen av risikoene for at arsregnskapet inneholder vesentlig feilinformasjon, enten det skyldes
misligheter eller feil. Ved en slik risikovurdering tar revisor hensyn til den interne kontrollen som er
relevant for selskapets utarbeidelse av et rsregnskap som gir et rettvisende bilde. Formélet er &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk
for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll. En revisjon omfatter ogs en vurdering
av om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene utarbeidet
av ledelsen er rimelige, samt en vurdering av den samlede presentasjonen av arsregnskapet.

Etter var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon.

PricewaterhouseCoopers AS, Kalnesveien 5, NO-1712 Grdlum
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwc.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsforerselskap
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Revisors beretning - 2014 - Fredrikstad Energi AS, side 2

Konklusjon om selskapsregnskapet

Etter var mening er morselskapets regnskap avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av den finansielle stillingen til Fredrikstad Energi AS per 31. desember 2014, og av
selskapets resultater og kontantstremmer for regnskapsiret som ble avsluttet per denne datoen i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Konklusjon om konsernregnskapet

Etter var mening er konsernregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende
bilde av den finansielle stillingen til konsernet Fredrikstad Energi AS per 31. desember 2014, og av
konsernets resultater og kontantstremmer for regnskapséret som ble avsluttet per denne datoen i
samsvar med International Financial Reporting Standards som fastsatt av EU.

Uttalelse om gvrige forhold
Konklusjon om drsberetningen

Basert pa var revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om drsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til dekning av
underskudd for morselskapet er konsistente med &rsregnskapet og er i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa vir revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag ISAE 3000
”Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon” mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokferingsskikk i Norge.

Sarpsborg, 30. april 2015
PricewaterhouseCoopers AS
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Jan Erik Rothe
Statsautorisert revisor
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